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      Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις  

                     για τη χρήση  

από 1 Ιανουαρίου έως 31 ∆εκεµβρίου 2014 

 

  

∆ηλώσεις εκπροσώπων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

  

Βεβαιώνεται και δηλώνεται ότι, εξ όσων γνωρίζουµε οι οικονοµικές καταστάσεις της Ανώνυµης Εταιρείας 

CPB ASSET MANAGEMENT ΑΕ∆ΑΚ για την χρήση 01.01.2014 – 31.12.2014 οι οποίες καταρτίσθηκαν 

σύµφωνα µε τα ισχύοντα λογιστικά πρότυπα, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του ενεργητικού 

και του παθητικού, την καθαρή θέση και τα αποτελέσµατα χρήσεως της εταιρείας. 

Η έκθεση του διοικητικού συµβουλίου απεικονίζει κατά τρόπο αληθή την εξέλιξη, τις επιδόσεις και τη θέση 

της εταιρείας, συµπεριλαµβανοµένης της περιγραφής των κυριότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που 

αντιµετωπίζει. 

 

            Αθήνα, 24 Φεβρουαρίου 2015                  

 

 

Η ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ  ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

  

  

  

  

  

                 ΧΡΙΣΤΙΝΑ ΣΑΚΕΛΛΑΡΙ∆Η  ΑΡΙΣΤΟΤΕΛΗΣ ΠΑΝΑΓΙΩΤΑΚΗΣ 

                     Α.∆.Τ. ΑΒ 281100 Α.∆.Τ. Φ 076768 

  

  

 

Η ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΗ  ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

         

 

 

 

 

  ΣΤΑΥΡΟΥΛΑ ΦΡΑΓΚΟΓΙΑΝΝΗ 

 Α.Μ.Ο.Ε.Ε. Α.∆. Α’ ΤΑΞΗΣ 35698 
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Έκθεση ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

 

Κύριοι µέτοχοι, 

 

Το 2014 ήταν άλλη µια δύσκολη χρονιά για την Ελλάδα, η οποία όµως θα καταγραφεί ως η πρώτη χρονιά 

µετά την έναρξη του µνηµονίου, που η Ελληνική οικονοµία παρουσίασε ανάπτυξη.   

 

Το πρώτο εξάµηνο του έτους ήταν ελπιδοφόρο και υπήρξε διάχυτη αισιοδοξία για την πορεία της Ελληνικής 

οικονοµίας, καθώς όλες οι προβλέψεις µιλούσαν για την έξοδο από την κρίση και την επιστροφή στην 

ανάπτυξη µετά από έξι έτη ύφεσης. Επίσης, ήταν κατά το πρώτο εξάµηνο του έτους, που ολοκληρώθηκαν 

επιτυχώς οι ανακεφαλαιοποιήσεις των τεσσάρων Ελληνικών συστηµικών τραπεζών, καταγράφοντας µεγάλη 

ζήτηση από ξένους επενδυτές για συµµετοχή στις αυξήσεις και για αγορά µετοχών. Το θετικό κλίµα, 

δυστυχώς, άρχισε να ξεθωριάζει αµέσως µετά τις Ευρωπαϊκές και ∆ηµοτικές εκλογές του Μαΐου και 

εξελίχθηκε τελικά σε αρνητικό, όταν µετά την ∆ιεθνή Έκθεση της Θεσσαλονίκης έγινε αντιληπτή η αδυναµία 

της προηγούµενης κυβέρνησης να κλείσει την αξιολόγηση του Σεπτεµβρίου. Το ∆εκέµβριο, η βουλή απέτυχε 

να εκλέξει Πρόεδρο της ∆ηµοκρατίας και έτσι δεν αποφεύχθηκαν οι πρόωρες εκλογές. Το 2015 ξεκίνησε µε 

άσχηµους οιωνούς, καθώς φαίνεται ότι έχει χαθεί πολύτιµος χρόνος λόγω των εκλογών και δεν υπάρχει η 

απαιτούµενη προσήλωση στην επίτευξη των οικονοµικών αποτελεσµάτων. Επίσης, η νέα Ελληνική 

Κυβέρνηση έχει µπει σε µια δύσκολη διαδικασία διαπραγµάτευσης για ένα νέο πρόγραµµα µε τους 

Ευρωπαίους εταίρους, το οποίο σε συνδυασµό µε την αναµονή του κόσµου για την εφαρµογή από την 

κυβέρνηση ενός προγράµµατος ενάντια στη λιτότητα, έχει οδηγήσει σε µια άτυπη στάση πληρωµών µε 

αποτέλεσµα τα έσοδα του ∆εκεµβρίου και Ιανουαρίου και έτσι και το πρωτογενές πλεόνασµα να είναι 

χαµηλότερα από τους στόχους,  ενώ αντιστροφή υπήρξε στο ρυθµό ανάπτυξης κατά το τέταρτο τρίµηνο 

του 2014 ο οποίος ήταν αρνητικός.  

 

Σε πλήρη αντιστοιχία µε τις ανωτέρω εξελίξεις, το κλίµα στο Χρηµατιστήριο Αξιών παρέµεινε θετικό µόνο για 

το πρώτο εξάµηνο, ενώ κατά το δεύτερο εξάµηνο του έτους καταγράφηκαν σηµαντικές απώλειες µε τον 

Γενικό ∆είκτη να σηµειώνει ετήσια πτώση 28,94%. Οι διεθνείς κεφαλαιαγορές παρέµειναν σε θετικό έδαφος 

και ενδεικτικά αναφέρουµε τις παρακάτω ετήσιες αποδόσεις των µεγαλύτερων από αυτών: Dow Jones 

(Αµερική) 7,52%, STOXX 50 (Ευρώπη) 2,90%, Nikkei 225 (Ιαπωνία) 7,12% και MSCI World (Παγκόσµια) 

2,93%.  

 

Εντός του 2014, δεν υπήρξε καµία αλλαγή στα προϊόντα της Εταιρείας. Η Εταιρεία διαχειρίζεται και προωθεί 

συνολικά έξι Αµοιβαία Κεφάλαια, ένα διαχείρισης διαθεσίµων, ένα Ελληνικό µετοχικό, ένα διεθνές µετοχικό 

FOF και τρία οµολογιακά – ένα Ευρωπαϊκών οµολόγων και δύο FOF - ένα σε ευρώ και ένα σε δολάριο. Τα 

οµολογιακά Αµοιβαία Κεφάλαια και το µετοχικό εξωτερικού επέτυχαν σηµαντικές αποδόσεις για το 2014, µε 
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το CPB Eurobond Οµολογιακό να σηµειώνει ετήσια απόδοση 10,27%, το CPB Euro Global Bond FOF ετήσια 

απόδοση 4,02% και το CPB Premium Selection FOF Μετοχικό ετήσια απόδοση 11,07%. Το CPB Usd Global 

Bond FOF κατέγραψε ετήσια απόδοση -3,56%, το CPB Ελληνικό Μετοχικό ετήσια απόδοση -30,85% και το 

CPB Smart Cash ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων ετήσια απόδοση 1,84%.  

 

Μετά τις µεγάλες εκροές κεφαλαίων που πραγµατοποιήθηκαν στην Εταιρεία κατά το 2013 λόγω της 

Κυπριακής κρίσης, είδαµε το 2014 τις εξαγορές να περιορίζονται σηµαντικά και τα κεφάλαια υπό διαχείριση 

(ΑUMs) της Εταιρείας να σταθεροποιούνται. Η Ελληνική αγορά Αµοιβαίων Κεφαλαίων παρουσίασε µικρή 

µείωση των AUM’s κατά  3,28%, µε το συνολικό ύψος των υπό διαχείριση κεφαλαίων να  διαµορφώνεται 

στις 31.12.2014 στα € 6 δις από € 6,3 δις στις 31.12.2013. Η CPB Asset Management ΑΕ∆ΑΚ κατέγραψε 

µείωση των υπό διαχείριση κεφαλαίων – µε µεγάλο µέρος να οφείλεται στην επίδραση της πτώσης της 

µετοχικής αγοράς -  από € 72.651.277 στις 31.12.2013 σε € 51.071.080 στις 31.12.2014. Το µερίδιο αγοράς 

της Εταιρείας στα Α/Κ αντιπροσωπεύει το 0,84%. 

 

Σχετικά µε την πορεία της Εταιρείας, το πιο σηµαντικό γεγονός κατά το 2014 ήταν η υλοποίηση από την 

Ειδική ∆ιαχειρίστρια της υπό εξυγίανσης Cyprus Popular Bank Public Co Ltd - µεγαλύτερου µετόχου της 

Εταιρείας - της διαδικασίας εύρεσης ενδιαφεροµένων επενδυτών για να πουληθεί η συµµετοχή της στην 

Εταιρεία. Η διαδικασία αυτή βρίσκεται σε προχωρηµένο στάδιο µε Έλληνα επενδυτή και αναµένεται να 

ολοκληρωθεί εντός του α’ τριµήνου του 2015.  

 

Επίσης, κατά το 2014 η Εταιρεία σε συµφωνία µε την Ειδική ∆ιαχειρίστρια, αποφάσισε και προχώρησε στην 

υλοποίηση προγράµµατος εθελουσίας εξόδου µε σκοπό τη µείωση του κόστους, συνολικού ύψους 

208.555,25 ευρώ, που είχε ως αποτέλεσµα την αποχώρηση από την Εταιρεία έξι ατόµων. Το εκτιµώµενο 

όφελος για την Εταιρεία σε ετήσια βάση υπολογίστηκε σε περίπου 230.000 ευρώ. 

 

Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε € 571.540. Η Εταιρεία διαθέτει ισχυρή κεφαλαιακή βάση, 

µε ∆είκτη Φερεγγυότητας που υπολογίζεται σε 27,05%. Η διοίκηση της Εταιρείας παρακολουθεί και µεριµνά 

για τη βέλτιστη διαχείριση των χρηµατοοικονοµικών πόρων και τη διασφάλιση της οικονοµικής της 

βιωσιµότητας. Μερικοί από τους βασικούς δείκτες που παρακολουθεί είναι οι, ∆είκτης της Έµµεσης 

Ρευστότητας 2 φορές, ∆είκτης της Ταµειακής Ρευστότητας 1,65 φορές και Περιθώριο Μικτού Κέρδους 

0,82%. 

 

Οι συναλλαγές της Εταιρείας µε συνδεδεµένα µέρη που καταρτίστηκαν κατά τη διάρκεια του 2014 ήταν € 

176.281,99 και πραγµατοποιήθηκαν µε την Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος. 
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Κατά την 15η εταιρική χρήση από 01.01.2014 έως 31.12.2014 θα πρέπει να σηµειωθούν τα εξής που 

αφορούν στη δραστηριότητα της Εταιρείας και τις οικονοµικές της επιδόσεις: 

 

• Η λειτουργικότητα της Εταιρείας κρίθηκε επαρκής. 

 

• Τα συνολικά έσοδα της Εταιρείας κατά την εν λόγω 15η εταιρική χρήση, από την κύρια 

δραστηριότητα της Εταιρείας, από εισπράξεις από διάφορες κατηγορίες εκµεταλλεύσεως καθώς και 

έσοδα από χρεόγραφα και τόκους ανήλθαν στο ποσό των € 1.283.357,44 έναντι € 2.535.277,81 της 

προηγούµενης χρήσης σηµειώνοντας µείωση της τάξης του 49,38%.  

 

• Οι συνολικές οργανικές δαπάνες της Εταιρείας (συνολικές δαπάνες πλέον αποσβέσεων και λοιπών 

εξόδων) διαµορφώθηκαν σε € 1.745.201,53 έναντι € 2.846.346,40 της προηγούµενης χρήσης 

σηµειώνοντας µείωση της τάξης του 38,69%. Στις συνολικές δαπάνες συµπεριλαµβάνεται και το 

έκτακτο κόστος της εθελούσιας εξόδου ποσού 208.555,25 ευρώ.  

 

• Κατά την χρήση από 01.01.2014 έως 31.12.2014 προέκυψαν ζηµιές χρήσεως όπως εµφανίζονται 

στον παρακάτω πίνακα : 

 

Ποσά σε Ευρώ    1.1 - 31.12.2014   1.1 - 31.12.2013 
          

Κέρδη /(Ζηµιές) προ φόρων   (461.844,09)   (311.068,59) 

          

 Φόρος εισοδήµατος   (4.228,82)   (222.354,50) 

Κέρδη /(Ζηµιές) χρήσης   (466.072,91)   (533.423,09) 

 

           

Οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της 15ης εταιρικής χρήσης συντάχτηκαν µε βάση τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) και τις σχετικές διατάξεις του νόµου και εµφανίζουν µε 

απόλυτη σαφήνεια την πραγµατική εικόνα της περιουσιακής διαρθρώσεως, της χρηµατοοικονοµικής θέσης 

και των αποτελεσµάτων χρήσης της Εταιρείας. Για τη σύνταξη των προαναφερθεισών οικονοµικών 

καταστάσεων της CPB ASSET MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ. της 31 ∆εκεµβρίου 2014 που καλύπτουν τη χρήση 

2014, έχει γίνει χρήση της αρχής του ιστορικού κόστους όπως αυτή τροποποιείται µε την αναπροσαρµογή 

συγκεκριµένων στοιχείων ενεργητικού και παθητικού σε τρέχουσες αξίες, την αρχή της συνέχισης της 

δραστηριότητάς (going concern).  

 

Η Εταιρεία έµµεσα, µέσω των λειτουργικών εσόδων, εκτίθεται σε χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως 

κίνδυνο αγοράς, πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας, και κίνδυνο εύλογης αξίας από µεταβολές 
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επιτοκίων. Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων της Εταιρείας εστιάζεται στη µη προβλεψιµότητα των 

χρηµατοπιστωτικών αγορών και επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη αρνητική τους επίδραση στη 

χρηµατοοικονοµική απόδοση της Εταιρείας. Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από το αρµόδιο τµήµα 

όπου προσδιορίζονται και εκτιµώνται οι χρηµατοοικονοµικοί κίνδυνοι σε συνεργασία µε τις υπηρεσίες που 

αντιµετωπίζουν αυτούς τους κινδύνους.  

 

Η ∆ιεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου αποτελεί ανεξάρτητη οργανωτική µονάδα η οποία αναφέρεται στο 

∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας. Στις αρµοδιότητες της περιλαµβάνονται η αξιολόγηση και βελτίωση των 

συστηµάτων διαχείρισης κινδύνων και εσωτερικού ελέγχου, καθώς επίσης η εξακρίβωση της συµµόρφωσης 

µε τις θεσµοθετηµένες πολιτικές και διαδικασίες όπως αυτές οροθετούνται στον Εσωτερικό Κανονισµό 

Λειτουργίας της Εταιρείας, την ισχύουσα νοµοθεσία και τις κανονιστικές  διατάξεις. Ο Υπεύθυνος 

Εσωτερικού Ελέγχου και Κανονιστικής Συµµόρφωσης είναι εσωτερικός υπάλληλος µε πλήρη και 

αποκλειστική απασχόληση. 

 

Μετά την ηµεροµηνία λήξεως της χρήσης, υπήρξε ένα σηµαντικό γεγονός που επηρέασε  την Καθαρή Θέση 

της Εταιρείας. Αυτό αφορά στην ερµηνευτική εγκύκλιο που εξέδωσε το υπουργείο Οικονοµικών την 

30.12.2014 σχετικά µε την αυτοτελή φορολόγηση των αποθεµατικών του Ν. 2238/1994. Πιο συγκεκριµένα 

µε την από 15.12.2014 Έκτακτη Γ.Σ. των µετόχων, αποφασίσθηκε η αυτοτελής φορολόγηση των 

αφορολόγητων αποθεµατικών του Ν. 2238/1994, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 4172/2013, άρθρο 72 

και η απόδοση του φόρου ποσού 163.690,39 ευρώ έως τα τέλη Φεβρουαρίου 2015 σύµφωνα µε τις οδηγίες 

του υπουργείου Οικονοµικών. Στη συνέχεια όµως την 30.12.2014, το υπουργείο Οικονοµικών παρείχε 

πρόσθετες διευκρινίσεις γι’ αυτό το θέµα µε την  ΠΟΛ. 1264/30.12.2014, σύµφωνα µε την οποία παρέχεται 

η δυνατότητα συµψηφισµού των εν λόγω αποθεµατικών µε ζηµιές που προέκυψαν κατά το φορολογικό 

έτος 2014. Κατόπιν τούτων και δεδοµένου ότι η Εταιρεία έκλεισε τη χρήση του 2014 µε ζηµιές, το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο συγκάλεσε νέα Έκτακτη Γ.Σ. των µετόχων, η οποία αποφάσισε την ανάκληση της 

απόφασης της από 15.12.2014 Γενικής Συνέλευσης, ώστε η Εταιρεία να προβεί σε συµψηφισµό των ζηµιών 

της χρήσης, σύµφωνα µε την παραπάνω εγκύκλιο. 

 

Η Εταιρεία το τελευταίο διάστηµα δεν αντιµετωπίζει σηµαντικές εξαγορές, παρόλη την ανασφάλεια που 

υπάρχει στους επενδυτές και καταθέτες λόγω των δύσκολων διαπραγµατεύσεων της νέας Ελληνικής 

κυβέρνησης και τις αναλήψεις µετρητών που παρατηρούνται στο Τραπεζικό σύστηµα. Η βασική 

µεταβλητότητα στα κεφάλαια υπό διαχείριση της Εταιρείας οφείλεται στην επίδραση της κίνησης της 

µετοχικής αγοράς, η οποία στην περίπτωση του Ελληνικού Χρηµατιστηρίου είναι πολύ µεγάλη. Αν µπορεί να 

γίνει µια εκτίµηση για τα υπό διαχείριση κεφάλαια της Εταιρείας κατά το 2015, είναι ότι αυτά θα 

διατηρηθούν περί τα 50 εκ ευρώ.  
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Καθώς η διαδικασία πώλησης του ποσοστού της πρώην Cyprus Popular Bank Public Co Ltd  βρίσκεται σε 

εξέλιξη, δεν ορίσθηκαν επιχειρηµατικοί στόχοι για το 2015. Η Εταιρεία µας προσδοκά µέσα από την 

ολοκλήρωση της διαδικασία πώλησης, να εφαρµόσει ένα νέο στρατηγικό σχεδιασµό που θα συναποφασισθεί 

µε τον νέο µέτοχο, ώστε να επιτύχει την προσέλκυση υπό διαχείριση κεφαλαίων σε επίπεδο ιδιωτών και 

θεσµικών πελατών. 

  

Κύριοι  Μέτοχοι, υποβάλλουµε συνηµµένα τις Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας για την 15η 

Εταιρική Χρήση που έληξε την 31.12.2014, οι οποίες συντάχθηκαν µε βάση τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Π.Χ.Α.) καθώς και τις παρατηρήσεις µας πάνω σε αυτές και σας 

παρακαλούµε όπως: 

 

• Εγκρίνετε τον Ισολογισµό και τα αποτελέσµατα της 15ης εταιρικής χρήσης 01.01.2014 - 

31.12.2014, 

• Απαλλάξετε εµάς και τους ελεγκτές από κάθε ευθύνη για τα πεπραγµένα της χρήσης 2014  

σύµφωνα µε τον νόµο και το καταστατικό,  

• ∆ιορίσετε έναν τακτικό και έναν αναπληρωµατικό ορκωτό ελεγκτή για τη χρήση 2015. 

 

 

 

Αθήνα, 24 Φεβρουαρίου 2015 

 

Για το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Η Πρόεδρος 

 

 

 

Χριστίνα Σακελλαρίδη 
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Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

 

Προς τους Μετόχους της Εταιρείας «CPB ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ 
ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ» 
 
Έκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας CPB ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ, οι οποίες αποτελούνται από την κατάσταση οικονοµικής 
θέσης της 31ης ∆εκεµβρίου 2014, τις καταστάσεις συνολικού εισοδήµατος, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και 
ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και περίληψη σηµαντικών λογιστικών 
αρχών και µεθόδων και λοιπές επεξηγηµατικές πληροφορίες. 
 
Ευθύνη της ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
 
Η διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των οικονοµικών 
καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί 
από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλίδες, που η διοίκηση καθορίζει ως 
απαραίτητες, ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση οικονοµικών καταστάσεων απαλλαγµένων από 
ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 
 
Ευθύνη του Ελεγκτή 
 
Η δική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε γνώµη επί αυτών των οικονοµικών καταστάσεων µε βάση τον 
έλεγχό µας.  ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα πρότυπα αυτά 
απαιτούν να συµµορφωνόµαστε µε κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουµε και διενεργούµε τον 
έλεγχο µε σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι οικονοµικές καταστάσεις είναι 
απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 
 
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε τα 
ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις οικονοµικές καταστάσεις.  Οι επιλεγόµενες διαδικασίες βασίζονται στην 
κρίση του ελεγκτή περιλαµβανοµένης της εκτίµησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών 
καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιµήσεων 
κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλίδες που σχετίζονται µε την κατάρτιση και εύλογη 
παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων της εταιρείας, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών 
κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι µε σκοπό την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας των 
εσωτερικών δικλίδων της εταιρείας.  Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας 
των λογιστικών αρχών και µεθόδων που χρησιµοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν 
από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων. 
 
Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη 
θεµελίωση της ελεγκτικής µας γνώµης. 
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Γνώµη 
 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη 
άποψη, την οικονοµική θέση της Εταιρείας CPB ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ 
ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2014 και τη χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις 
ταµειακές της ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Αναφορά επί Άλλων Νοµικών και Κανονιστικών Θεµάτων 
 
Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης ∆ιαχείρισης του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόµενων από τα 
άρθρα 43α και 37 του κωδ. Ν. 2190/1920. 
 
 
 

                  Αθήνα, 26 Φεβρουαρίου 2015 
 

H Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

 

 

 

∆έσποινα Μαρίνου 

ΑΜ ΣΟΕΛ: 17681 

  

ΠράιςγουωτερχαουςΚούπερς 

Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρεία  

Κηφισίας 268 

152 32 Χαλάνδρι 

ΑΜ ΣΟΕΛ 113 
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Κατάσταση συνολικού εισοδήµατος 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις από σελ. 30 έως σελ. 48 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων της 

χρήσεως 2014. 

31.12.2014 31.12.2013

Ποσά σε Ευρώ 
Σηµείωση

Έσοδα (από παροχή υπηρεσιών) 4.12 1.163.483,30 2.147.464,78
Κόστος παροχής υπηρεσιών 4.13 (1.153.899,95) (1.287.645,32)
Μικτό Κέρδος 9.583,35 859.819,46

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 4.15 68.407,75 299.629,08
Έξοδα διάθεσης 4.14 (150.393,85) (204.898,25)
Έξοδα διοίκησης 4.14 (421.499,82) (433.928,92)
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 4.15 (11.887,52) (847.161,79)
Αποτελέσµατα Εκµετάλλευσης (505.790,09) (326.540,42)

Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 4.16 48.289,45 88.183,95
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα 4.16 (520,39) (1.767,25)
Κέρδη/(Ζηµιές) από συναλλαγµατικές διαφορές 4.16 3.176,94 (24.984,87)
Προβλέψεις (7.000,00) (45.960,00)

Κέρδη /(Ζηµιές) προ φόρων (461.844,09) (311.068,59)

 Φόρος εισοδήµατος 4.11 (4.228,82) (222.354,50)

Κέρδη /(Ζηµιές) µετά από φόρους (466.072,91) (533.423,09)

Κατανέµονται σε:
Μετόχους εταιρείας (466.072,91) (533.423,09)

Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους

Στοιχεία που δεν ανακατατάσσονται 

µεταγενέστερα στα αποτελεσµατα

Αναλογιστικά Κέρδη/(Ζηµιές) (2.428,55) (3.881,38)
Λοιπά συνολικά έσοδα µετά από φόρους (2.428,55) (3.881,38)

Συγκεντρωτικά συνολικά αποτελέσµατα µετά από 

φόρους (468.501,46) (537.304,47)



 

 

Eτήσιες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο από 1η Ιανουαρίου έως 31η  ∆εκεµβρίου  2014 

 

 

13

Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις από σελ. 30 έως σελ. 48 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων της 

χρήσεως 2014. 

Ποσά σε € Σηµείωση 31.12.2014 31.12.2013

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   

Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 4.1 223.320,40 261.517,61
Άυλα στοιχεία ενεργητικού 4.2 44.000,28 44.124,10
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 4.3 21.234,79 24.610,36
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 4.4 273.670,40 273.670,40
Σύνολο 562.225,87 603.922,47

Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις 4.5 227.213,45 216.544,16
Ταµείο & Ταµειακά διαθέσιµα 4.6 1.770.388,71 2.329.912,00
Σύνολο 1.997.602,16 2.546.456,16

Σύνολο Στοιχείων Ενεργητικού
2.559.828,03 3.150.378,63

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Ιδια Κεφάλαια

Μετοχικό κεφάλαιο 4.7.i 571.540,00 571.540,00
∆ιαφορά Υπέρ το Άρτιο 67.765,40 67.765,40
Λοιπά Αποθεµατικά 4.7.ii 1.399.443,81 1.565.562,75
Κέρδη/ (Ζηµιές) εις νέον  (663.888,18) (343.554,23)
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 1.374.861,03 1.861.313,92

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου 
από την υπηρεσία 4.8 22.262,26 28.643,14
Λοιπές προβλέψεις 4.9 87.960,00 226.698,96
Σύνολο 110.222,26 255.342,10

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 4.10 1.074.744,74 928.796,63
Φόρος εισοδήµατος πληρωτέος 4.11 0,00 104.925,98
Σύνολο 1.074.744,74 1.033.722,61

Σύνολο υποχρεώσεων 1.184.967,00 1.289.064,71

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 2.559.828,03 3.150.378,63
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Κατάσταση µεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων Εταιρείας 

 

 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις από σελ. 30 έως σελ. 48 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων της χρήσεως 2014. 

Ποσά σε Ευρώ 
Μετοχικό 

κεφάλαιο

∆ιαφορά                        

υπέρ το άρτιο

Αποθεµατικά 

εύλογης αξίας

Λοιπά 

αποθέµατικα

Αποτελέσµατα 

εις νέον
Σύνολο

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2013 4.572.320,00 67.765,40 (453.740,85) 1.616.620,46 2.143.082,53 7.946.047,54 

Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την περίοδο 01/01 - 31/12/2013

Κέρδη/(Ζηµιές) Χρήσεως µετά από φόρους (533.423,09) (533.423,09)

∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 453.740,85 453.740,85 
Αποθεµατικό για προγράµµατα διάθεσης µετοχών στο προσωπικό (119.116,69) 119.116,69 0,00 

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα περιόδου 01/01-31/12/13 0,00 0,00 453.740,85 (119.116,69) (414.306,40) (79.682,24)

Σχηµατισµός Αποθεµατικών 71.940,36 (71.940,36) 0,00 

Αναλογιστικά κέρδη/(ζηµιές) (3.881,38) (3.881,38)

Μέρισµα από κέρδη προηγουµένων χρήσεων (2.000.390,00) (2.000.390,00)

Επιστροφή κεφαλαίου µε µείωση ονοµαστικής αξίας µετοχών (4.000.780,00) (4.000.780,00)

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2013 571.540,00 67.765,40 0,00 1.565.562,75 (343.554,23) 1.861.313,92 

Ποσά σε Ευρώ 
Μετοχικό 

κεφάλαιο

∆ιαφορά                        

υπέρ το άρτιο

Αποθεµατικά 

εύλογης αξίας

Λοιπά 

αποθέµατικα

Αποτελέσµατα 

εις νέον
Σύνολο

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2014 571.540,00 67.765,40 0,00 1.565.562,75 (343.554,23) 1.861.313,92 

Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την περίοδο 01/01 - 31/12/2014

Κέρδη/(Ζηµιές) Χρήσεως µετά από φόρους (466.072,91) (466.072,91)

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα περιόδου 01/01-31/12/14 0,00 0,00 0,00 0,00 (466.072,91) (466.072,91)

Μεταβολή Αποθεµατικών (163.690,39) 145.738,96 (17.951,43)

Αναλογιστικά κέρδη/(ζηµιές) (2.428,55) (2.428,55)

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2014 571.540,00 67.765,40 0,00 1.399.443,81 (663.888,18) 1.374.861,03 
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Κατάσταση ταµειακών ροών 

 

 

Τα Ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα αναλύονται ως εξής: 

 

Ταµείο και Ταµειακά ∆ιαθέσιµα  1.770.388,71 

Μείον:        Καταθέσεις Τρίτων       710.720,66  

     1.059.668,05 

 

 

Ποσά σε Ευρώ 1.1 - 31.12.2014 1.1 - 31.12.2013

Λειτουργικές δραστηριότητες

Αποτελέσµατα προ φόρων (συνεχιζόµενες δραστηριότητες) (461.844,09) (311.068,59)

Πλέον/µείον προσαρµογές για:
Αποσβέσεις 62.921,03 64.595,20
Προβλέψεις-Αντιστροφές προβλέψεων 55.251,34 111.990,50
Εσοδα από προβλέψεις προηγ. χρήσεων (36.685,58) (28.380,75)
Συναλλαγµατικές διαφορές (1.080,08) (1.170,99)
Αποτελέσµατα (έσοδα,έξοδα,κέρδη και ζηµιές) επενδυτικής δραστηριότητας (52.500,34) 489.776,37
Υποχρέωση παροχών στο προσωπικό λόγω εξόδου από την υπηρεσία 198.892,57
Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 520,39 1.767,25
Πλέον/µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης ή που 
σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες:
Μείωση/(αύξηση) απαιτήσεων (10.669,29) 403.179,68
Μείωση/(αύξηση) υποχρεώσεων (πλην δανειακών) 23.787,66 (171.577,54)
Μείον:
Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα καταβεβληµένα (520,39) (1.767,25)
Παροχές πληρωθείσες εντός του τρέχοντος έτους (208.555,25)
Καταβεβληµένοι φόροι (156.941,60) (6.077,02)
Σύνολο εισροών/(εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) (587.423,63) 551.266,86

Επενδυτικές δραστηριότητες

Αγορές διαθέσιµων προς πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 0,00 (3.701.594,63)
Πωλήσεις διαθέσιµων προς πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 0,00 8.744.444,47

Αγορές χρηµατοοικονοµικών στοιχείων στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων (6.466,90) (50.000,00)

Πωλήσεις χρηµατοοικονοµικών στοιχείων στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 6.581,63 50.515,16

Αγορά ενσώµατων και άυλων πάγιων στοιχείων (24.600,00) (26.482,82)
Τόκοι εισπραχθέντες 52.385,61 81.974,90
Σύνολο εισροών/(εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) 27.900,34 5.098.857,08

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Πληρωµές για µείωση µετοχικού κεφαλαίου 0,00 (4.000.780,00)
Μερίσµατα πληρωθέντα 0,00 (2.000.390,00)
Σύνολο εισροών/(εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) 0,00 (6.001.170,00)

Καθαρή αύξηση/(µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα χρήσης

                           (α)+(β) (559.523,29) (351.046,06)

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης χρήσης 1.619.191,34 1.970.237,40
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης χρήσης 1.059.668,05 1.619.191,34
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1. Πληροφορίες για την  Εταιρεία 

 

1.1 Γενικές Πληροφορίες 

Η ίδρυση της εταιρείας έγινε µε την υπ’ αριθµό 2.165/1999 πράξη του Συµβολαιογράφου Πειραιώς Στέφανου 

Βασιλάκη. Το καταστατικό της εταιρείας συντάχθηκε σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/20 και του Ν. 

3283/2004 όπως αντικαταστάθηκε µε τον Ν. 4099/2012 και ισχύουν, µε αρχική επωνυµία «MARFIN 

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ».  

 

Την 14-12-1999, καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών µε αριθµό Μητρώου 44673/06/Β/99/55 

περίληψη του οποίου δηµοσιεύτηκε στο φύλλο 10121/17-12-1999 τεύχος ΑΕ και ΕΠΕ της Εφηµερίδας της 

Κυβέρνησης. 

 

Από την ίδρυση της εταιρείας έως σήµερα έχουν πραγµατοποιηθεί µία σειρά τροποποιήσεων του 

καταστατικού της µε αλλαγές στην έδρα, τη διάρκεια, τη σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου και του µετοχικού 

της κεφαλαίου και των λοιπών άρθρων του καταστατικού. 

 

Σήµερα η επωνυµία της εταιρείας είναι «CPB ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ 

ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ» και ο διακριτικός τίτλος της «CPB Α.Ε.∆.Α.Κ.» και «CPB ASSET MANAGEMENT». 

 

Η µετοχική σύνθεση της εταιρείας την 31.12.2014 έχει ως εξής: 

 

 ΜΕΤΟΧΟΣ   

ΑΡΙΘΜΟΣ 

ΜΕΤΟΧΩΝ  

ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 

1 CYPRUS POPULAR BANK PUBLIC Co LTD      270.095  94,52% 

2 ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.   12.576  4,40% 

3 ΜΠΑΚΑΤΣΕΛΟΣ ∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ 1.596  0,56% 

4 UNION BANCAIRE PRIVEE 1.503  0,52% 

 ΣΥΝΟΛΑ   285.770  100,00% 

 

 

Σύµφωνα µε το τελευταίο κωδικοποιηµένο καταστατικό  Έδρα της εταιρείας έχει οριστεί ο ∆ήµος  Αθηνών και 

η διεύθυνσή της είναι Καραγεώργη Σερβίας 4, 105 62 Αθήνα (τηλ. 213 0101200). Η εταιρεία µπορεί να 

ιδρύσει υποκαταστήµατα ή άλλα γραφεία σε οποιαδήποτε πόλη της Ελλάδας ή του εξωτερικού. Οι όροι 
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ίδρυσης, συγκρότησης και λειτουργίας των υποκαταστηµάτων και των γραφείων καθορίζονται κάθε φορά µε 

απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 

Η διάρκεια της εταιρείας ορίζεται για πενήντα (50) έτη και αρχίζει από την καταχώρηση στο Μητρώο Α.Ε. από 

την αρµόδια εποπτεύουσα αρχή της ∆ιοικητικής απόφασης για την παροχή άδειας σύστασης της παρούσας 

εταιρείας και την έγκριση του καταστατικού της και λήγει την αντίστοιχη ηµεροµηνία του, του έτους 2049. Η 

διάρκειά της µπορεί να παραταθεί µε απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της. 

 

Οι οικονοµικές καταστάσεις για την χρήση που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2014 (συµπεριλαµβάνοντας τα 

συγκριτικά στοιχεία για την χρήση που έληξε 31η ∆εκεµβρίου 2013) εγκρίθηκαν από το ∆.Σ. στις 24 

Φεβρουαρίου 2015 και τελούν υπό την έγκριση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. 

 

Η εταιρεία διοικείται από πενταµελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο, η σύνθεση του οποίου κατά την 31.12.2014 έχει 

ως εξής: 

1.  Σακελλαρίδη Χριστίνα  Πρόεδρος ∆.Σ., 

2.  Παναγιωτάκης Αριστοτέλης  Αντιπρόεδρος ∆.Σ. & ∆ιευθύνων Σύµβουλος,  

3.  Σαπρανίδης Άγγελος   Μέλος ∆.Σ., 

4.  Θεοδώρου Θεόδωρος  Μέλος ∆.Σ., 

5.  Φραγκογιάννη Σταυρούλα  Μέλος ∆.Σ. 

 

1.2 Φύση ∆ραστηριοτήτων 

 

Η Εταιρεία, µε βάση το τελευταίο Κωδικοποιηµένο Καταστατικό της, έχει ως αποκλειστικό σκοπό:  

α. τη διαχείριση ΟΣΕΚΑ, εγκεκριµένων βάσει της Οδηγίας 2009/65/ΕΚ, καθώς και άλλων οργανισµών 

συλλογικών επενδύσεων που δεν καλύπτονται από την Οδηγία 2009/65/ΕΚ, για τους οποίους υπόκειται σε 

προληπτική εποπτεία και τα µερίδια των οποίων δεν επιτρέπεται να διατίθενται σε άλλα κράτη – µέλη 

σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 2 έως 106 του Ν. 4099/2012, 

β. τη διαχείριση χαρτοφυλακίων επενδύσεων, συµπεριλαµβανοµένων εκείνων που ανήκουν σε συνταξιοδοτικά 

ταµεία, κατά τη διακριτική ευχέρεια της Εταιρείας, σύµφωνα µε εντολές που δίδονται από πελάτες και για 

κάθε πελάτη χωριστά, εφόσον τα χαρτοφυλάκια περιλαµβάνουν ένα ή περισσότερα από τα χρηµατοπιστωτικά 

µέσα που αναφέρονται στο άρθρο 5 του Ν. 3606/2007, όπως ισχύει, 

γ. την παροχή των παρακάτω παρεπόµενων υπηρεσιών: 

γα. παροχή επενδυτικών συµβουλών για ένα ή περισσότερα από τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που 

αναφέρονται στο άρθρο 5 του Ν. 3606/2007, όπως ισχύει,  

γβ. φύλαξη και διοικητική διαχείριση µεριδίων οργανισµών συλλογικών επενδύσεων. 
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1.3 Αµοιβαία Κεφάλαια υπό διαχείριση 

Η εταιρεία έως την 31.12.2014 διαχειρίζεται τα παρακάτω αµοιβαία κεφάλαια: 

 

 
 

∆εν υπάρχουν υπό διαχείριση χαρτοφυλάκια ιδιωτών πελατών την 31.12.2014. 

 

 

2. Κύριες λογιστικές αρχές 

 

2.1 Αρχές παρουσίασης των Οικονοµικών Καταστάσεων  

 

Οι Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις της εταιρείας, έχουν συνταχθεί µε βάση τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Π.Χ.Α) και τις ∆ιερµηνείες της Επιτροπής ∆ιερµηνειών των ∆.Π.Χ.Α. όπως 

αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού κόστους εκτός από τα 

χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων και τα διαθέσιµα προς πώληση 

χρηµατοοικονοµικά στοιχεία τα οποία αποτιµώνται στην εύλογη αξία. 

Τα µεγέθη που παρατίθενται στις οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ. 

 

2.2 Σύνοψη λογιστικών πολιτικών  

 

Οι σηµαντικές λογιστικές πολιτικές οι οποίες έχουν χρησιµοποιηθεί στην κατάρτιση των οικονοµικών 

καταστάσεων συνοψίζονται παρακάτω. 

Αξίζει να σηµειωθεί όπως αναφέρθηκε παραπάνω, ότι χρησιµοποιούνται λογιστικές εκτιµήσεις και υποθέσεις 

στην κατάρτιση των οικονοµικών καταστάσεων. Παρά το γεγονός ότι αυτές οι εκτιµήσεις βασίζονται στην 

καλύτερη γνώση της διοίκησης σχετικά µε τα τρέχοντα γεγονότα και ενέργειες, τα πραγµατικά αποτελέσµατα 

είναι πιθανό να διαφέρουν από αυτά τα οποία έχουν εκτιµηθεί. 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΑ

31.12.2014 31.12.2013

CPB SMART CASH ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 16.577.931,98 22.830.489,84
CPB EUROBOND ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟ 2.916.185,55 3.485.449,66
CPB ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟ                                     22.387.884,29 36.564.233,82
CPB PREMIUM SELECTION FUND OF FUNDS ΜΕΤΟΧΙΚΟ                   5.774.185,53 5.909.553,28
CPB EURO GLOBAL BOND FUND OF FUNDS ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟ 3.285.025,12 3.735.155,42

CPB USD GLOBAL BOND FUND OF FUNDS ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟ 157.672,58 174.311,96

Το ενεργητικό του Α/Κ CBP USD GLOBAL BOND FUND OF FUNDS ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟ απεικονίζεται σε USD.
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2.3 Νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες 

 

Συγκεκριµένα νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες έχουν εκδοθεί, τα οποία είναι 

υποχρεωτικά για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν κατά τη διάρκεια της παρούσας χρήσης ή µεταγενέστερα. 

Η εκτίµηση της Εταιρείας σχετικά µε την επίδραση από την εφαρµογή αυτών των νέων προτύπων, 

τροποποιήσεων και διερµηνειών παρατίθεται παρακάτω. 

 

Πρότυπα και ∆ιερµηνείες υποχρεωτικά για την τρέχουσα οικονοµική χρήση 

 

∆ΛΠ 32 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Παρουσίαση» 

Αυτή η τροποποίηση στις οδηγίες εφαρµογής του ∆ΛΠ 32 παρέχει διευκρινήσεις σχετικά µε κάποιες απαιτήσεις 

για τον συµψηφισµό χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων στην κατάσταση 

οικονοµικής θέσης. 

 

∆ΛΠ 36 (Τροποποίηση) «Γνωστοποιήσεις ανακτήσιµης αξίας µη χρηµατοοικονοµικών 

περιουσιακών στοιχείων» 

Αυτή η τροποποίηση απαιτεί: α) την γνωστοποίηση της ανακτήσιµης αξίας ενός περιουσιακού στοιχείου ή 

µονάδας δηµιουργίας ταµειακών ροών (Μ∆ΤΡ) όταν έχει αναγνωριστεί ή αναστραφεί µια ζηµιά αποµείωσης και 

β) λεπτοµερείς γνωστοποιήσεις σχετικά µε την επιµέτρηση της εύλογης αξίας µείον έξοδα πώλησης όταν  έχει 

αναγνωριστεί ή αναστραφεί µια ζηµιά αποµείωσης. Επίσης, αφαιρεί την απαίτηση να γνωστοποιηθεί η 

ανακτήσιµη αξία όταν µία Μ∆ΤΡ περιέχει υπεραξία ή άυλα περιουσιακά στοιχεία µε απροσδιόριστη ωφέλιµη 

ζωή και δεν υπάρχει αποµείωση. 

 

∆ΛΠ 39 (Τροποποίηση) «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και επιµέτρηση» 

Αυτή η τροποποίηση επιτρέπει τη συνέχιση της λογιστικής αντιστάθµισης όταν ένα παράγωγο, το οποίο έχει 

οριστεί ως µέσο αντιστάθµισης, ανανεώνεται νοµικά (novated) προκειµένου να εκκαθαριστεί από έναν 

κεντρικό αντισυµβαλλόµενο ως αποτέλεσµα νόµων ή κανονισµών, εφόσον πληρούνται συγκεκριµένες 

συνθήκες. 

 

Πρότυπα και ∆ιερµηνείες υποχρεωτικά για µεταγενέστερες περιόδους  

 

∆ΠΧΑ 9 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα» και µεταγενέστερες τροποποιήσεις στο ∆ΠΧΑ 9 και ∆ΠΧΑ 7 

(εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2018) 

Το ∆ΠΧΑ 9 αντικαθιστά τις πρόνοιες του ∆ΛΠ 39 που αφορούν στην ταξινόµηση και επιµέτρηση των 

χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων και συµπεριλαµβάνει 

επίσης ένα µοντέλο αναµενόµενων πιστωτικών ζηµιών το οποίο αντικαθιστά το µοντέλο των 
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πραγµατοποιηµένων πιστωτικών ζηµιών που εφαρµόζεται σήµερα. Το ∆ΠΧΑ 9 Λογιστική Αντιστάθµισης 

καθιερώνει µία προσέγγιση της λογιστικής αντιστάθµισης βασιζόµενη σε αρχές και αντιµετωπίζει ασυνέπειες 

και αδυναµίες στο τρέχων µοντέλο του ∆ΛΠ 39. Το ∆ΠΧΑ 9 δεν µπορεί να εφαρµοστεί νωρίτερα από την 

Εταιρεία διότι δεν έχει υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

∆ΠΧΑ 15 «Έσοδα από Συµβόλαια µε Πελάτες» (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που 

ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2017) 

Το ∆ΠΧΑ 15 εκδόθηκε τον Μάιο 2014. Σκοπός του προτύπου είναι να παρέχει ένα ενιαίο, κατανοητό µοντέλο 

αναγνώρισης των εσόδων από όλα τα συµβόλαια µε πελάτες ώστε να βελτιώσει τη συγκρισιµότητα µεταξύ 

εταιρειών του ίδιου κλάδου, διαφορετικών κλάδων και διαφορετικών κεφαλαιαγορών. Περιλαµβάνει τις αρχές 

που πρέπει να εφαρµόσει µία οικονοµική οντότητα για να προσδιορίσει την επιµέτρηση των εσόδων και τη 

χρονική στιγµή της αναγνώρισής τους. Η βασική αρχή είναι ότι µία οικονοµική οντότητα θα αναγνωρίσει τα 

έσοδα µε τρόπο που να απεικονίζει τη µεταβίβαση των αγαθών ή υπηρεσιών στους πελάτες στο ποσό το 

οποίο αναµένει να δικαιούται σε αντάλλαγµα για αυτά τα αγαθά ή τις υπηρεσίες. Η Εταιρεία βρίσκεται στη 

διαδικασία εκτίµησης της επίδρασης του ∆ΠΧΑ 15 στις οικονοµικές του καταστάσεις. Το πρότυπο δεν έχει 

υιοθετηθεί ακόµη από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

Ε∆∆ΠΧΑ 21 «Εισφορές» (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 17 

Ιουνίου 2014) 

Αυτή η διερµηνεία ορίζει τον λογιστικό χειρισµό µιας υποχρέωσης πληρωµής εισφοράς που έχει επιβληθεί από 

τη κυβέρνηση και δεν είναι φόρος εισοδήµατος. Η διερµηνεία διευκρινίζει πως το δεσµευτικό γεγονός βάση 

του οποίου θα έπρεπε να σχηµατιστεί η υποχρέωση καταβολής εισφοράς (ένα από τα κριτήρια για την 

αναγνώριση υποχρέωσης σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 37) είναι η ενέργεια όπως περιγράφεται στη σχετική νοµοθεσία 

η οποία προκαλεί την πληρωµή της εισφοράς. Η διερµηνεία µπορεί να έχει ως αποτέλεσµα την αναγνώριση 

της υποχρέωσης αργότερα από ότι ισχύει σήµερα, ειδικότερα σε σχέση µε εισφορές οι οποίες επιβάλλονται ως 

αποτέλεσµα συνθηκών που ισχύουν σε µια συγκεκριµένη ηµεροµηνία. 

∆ΛΠ 19 Αναθεωρηµένο (Τροποποίηση) «Παροχές σε Εργαζοµένους» (εφαρµόζεται στις ετήσιες 

λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιουλίου 2014) 

Η περιορισµένου σκοπού τροποποίηση εφαρµόζεται σε εισφορές των εργαζοµένων ή τρίτων µερών στα 

προγράµµατα καθορισµένων παροχών και απλοποιούν την λογιστικοποίηση των εισφορών όταν είναι 

ανεξάρτητες του αριθµού των ετών που παρέχεται η εργασία, για παράδειγµα, εισφορές εργαζοµένων που 

υπολογίζονται βάση ενός σταθερού ποσοστού του µισθού.  

∆ΛΠ 16 και ∆ΛΠ 38 (Τροποποιήσεις) «∆ιευκρίνιση των Επιτρεπτών Μεθόδων Απόσβεσης» 

(εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2016) 

Αυτή η τροποποίηση διευκρινίζει ότι η χρήση µεθόδων βασισµένων στα έσοδα δεν είναι κατάλληλες για τον 

υπολογισµό των αποσβέσεων ενός περιουσιακού στοιχείου και επίσης διευκρινίζει πως τα έσοδα δεν 
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θεωρούνται κατάλληλη βάση επιµέτρησης της ανάλωσης των οικονοµικών οφελών που ενσωµατώνονται σε 

ένα άυλο περιουσιακό στοιχείο. Αυτές οι τροποποιήσεις δεν έχουν υιοθετηθεί ακόµη από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση. 

 

∆ΛΠ 1 (Τροποποιήσεις) “Γνωστοποιήσεις” (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν 

την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2016) 

Οι τροποποιήσεις διευκρινίζουν τις οδηγίες του ∆ΛΠ 1 σχετικά µε τις έννοιες της σηµαντικότητας και της 

συγκέντρωσης, την παρουσίαση των µερικών αθροισµάτων, την δοµή των οικονοµικών καταστάσεων και τις 

γνωστοποιήσεις των λογιστικών πολιτικών. Οι τροποποιήσεις δεν έχουν υιοθετηθεί ακόµη από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση. 

 

Ετήσιες Βελτιώσεις σε ∆ΠΧΑ 2012 (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή 

µετά την 1η Φεβρουαρίου 2015) 

Οι παρακάτω τροποποιήσεις περιγράφουν τις σηµαντικότερες αλλαγές που υπεισέρχονται σε εφτά ∆ΠΧΑ ως 

επακόλουθο των αποτελεσµάτων του κύκλου 2010-12 του ετήσιου προγράµµατος βελτιώσεων του Σ∆ΛΠ.  

∆ΠΧΑ 2 «Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών» 

Η τροποποίηση διευκρινίζει τον ορισµό της ‘προϋπόθεσης κατοχύρωσης’ και ορίζει διακριτά τον ‘όρο 

απόδοσης’ και τον ‘όρο υπηρεσίας’. 

∆ΠΧΑ 8 «Λειτουργικοί τοµείς» 

Η τροποποίηση απαιτεί τη γνωστοποίηση των εκτιµήσεων της διοίκησης όσον αφορά την συνάθροιση των 

λειτουργικών τοµέων. 

∆ΠΧΑ 13 «Επιµέτρηση εύλογης αξίας» 

Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι το πρότυπο δεν αποκλείει τη δυνατότητα της επιµέτρησης 

βραχυπρόθεσµων απαιτήσεων και υποχρεώσεων στα ποσά των τιµολογίων σε περιπτώσεις όπου η 

επίπτωση της προεξόφλησης είναι ασήµαντη. 

∆ΛΠ 16 «Ενσώµατα πάγια» και ∆ΛΠ 38 «Άυλα περιουσιακά στοιχεία» 

Και τα δύο πρότυπα τροποποιήθηκαν προκειµένου να διευκρινιστεί ο τρόπος µε τον οποίο αντιµετωπίζονται 

η προ αποσβέσεων λογιστική αξία του περιουσιακού στοιχείου και οι συσσωρευµένες αποσβέσεις όταν µια 

οικονοµική οντότητα ακολουθεί τη µέθοδο της αναπροσαρµογής. 

∆ΛΠ 24 «Γνωστοποιήσεις συνδεδεµένων µερών» 

Το πρότυπο τροποποιήθηκε προκειµένου να συµπεριλάβει ως συνδεδεµένο µέρος µία εταιρεία που παρέχει 

υπηρεσίες βασικού διοικητικού στελέχους στην οικονοµική οντότητα ή στην µητρική εταιρεία της 

οικονοµικής οντότητας. 
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Ετήσιες Βελτιώσεις σε ∆ΠΧΑ 2013 (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή 

µετά την 1η Ιανουαρίου 2015) 

Οι παρακάτω τροποποιήσεις περιγράφουν τις σηµαντικότερες αλλαγές που υπεισέρχονται σε τρία ∆ΠΧΑ ως 

επακόλουθο των αποτελεσµάτων του κύκλου 2011-13 του ετήσιου προγράµµατος βελτιώσεων του Σ∆ΛΠ.  

∆ΠΧΑ 13 «Επιµέτρηση εύλογης αξίας» 

Η τροποποίηση διευκρινίζει πως η εξαίρεση που παρέχει το ∆ΠΧΑ 13 για ένα χαρτοφυλάκιο 

χρηµατοοικονοµικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων (‘portfolio exception’) έχει εφαρµογή σε όλα τα 

συµβόλαια (συµπεριλαµβανοµένων των µη χρηµατοοικονοµικών συµβολαίων) εντός του πεδίου εφαρµογής 

του ∆ΛΠ 39/∆ΠΧΑ 9. 

 

Ετήσιες βελτιώσεις σε ∆ΠΧΑ 2014 (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή 

µετά την 1 Ιανουαρίου 2016) 

Οι τροποποιήσεις που παρατίθενται παρακάτω περιγράφουν τις βασικές αλλαγές σε τέσσερα ∆ΠΧΑ. Οι 

τροποποιήσεις δεν έχουν υιοθετηθεί ακόµη από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

∆ΠΧΑ 5 «Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία διακρατούµενα προς πώληση και διακοπείσες 

δραστηριότητες» 

Η τροποποίηση διευκρινίζει πως όταν ένα περιουσιακό στοιχεία (ή οµάδα στοιχείων) αναταξινοµείται από 

«διακρατούµενο προς πώληση» σε «διακρατούµενο προς διανοµή», ή το αντίθετο, αυτό δεν αποτελεί 

αλλαγή στο σχέδιο για πώληση ή διανοµή και δεν πρέπει να λογιστικοποιείται σαν αλλαγή. 

∆ΠΧΑ 7 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις» 

Η τροποποίηση προσθέτει συγκεκριµένες οδηγίες προκειµένου να βοηθήσει τη διοίκηση να προσδιορίσει 

εάν οι όροι µίας συµφωνίας για εξυπηρέτηση ενός χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου το οποίο 

έχει µεταβιβαστεί συνιστούν συνεχιζόµενη ανάµειξη και διευκρινίζει πως οι επιπρόσθετες γνωστοποιήσεις 

που απαιτούνται βάσει της τροποποίησης του ∆ΠΧΑ 7 «Γνωστοποιήσεις – Συµψηφισµός 

χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων» δεν απαιτείται για όλες τις ενδιάµεσες 

περιόδους, εκτός εάν απαιτείται από το ∆ΛΠ 34.  

∆ΛΠ 19 «Παροχές σε εργαζοµένους» 

Η τροποποίηση διευκρινίζει πως, όταν προσδιορίζεται το επιτόκιο προεξόφλησης για τις υποχρεώσεις 

παροχών προσωπικού µετά την έξοδο από την υπηρεσία, το σηµαντικό είναι το νόµισµα στο οποίο 

παρουσιάζονται οι υποχρεώσεις και όχι η χώρα στην οποία αυτές προκύπτουν. 

 

2.4 Συναλλαγές σε  ξένο νόµισµα 

 

Το λειτουργικό νόµισµα είναι το Ευρώ (€). Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό 

νόµισµα µε βάση τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες που ίσχυαν τις ηµεροµηνίες διενέργειας των εκάστοτε 

συναλλαγών. Τα εκφρασµένα σε ξένο νόµισµα νοµισµατικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις 
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µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε βάση τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες που ίσχυαν την ηµεροµηνία 

κλεισίµατος του ισολογισµού. Οι προκύπτουσες συναλλαγµατικές διαφορές καταχωρούνται στην κατάσταση 

αποτελεσµάτων χρήσεως. Στηριζόµενη σε αυτή τη δυνατότητα, η εταιρεία καταχώρησε τη συναλλαγµατική 

διαφορά του Α/Κ USD GLOBAL BOND FOFs ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟ, στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσεως. 

Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τη µετατροπή των µη νοµισµατικών χρηµατοοικονοµικών 

περιουσιακών στοιχείων αποτελούν ένα συστατικό στοιχείο της µεταβολής της εύλογης αξίας τους. Για ένα µη 

νοµισµατικό χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο, όπως ένα στοιχείο που έχει ταξινοµηθεί στο 

χαρτοφυλάκιο «εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων», οι προκύπτουσες συναλλαγµατικές διαφορές 

αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων. Ενώ αντίθετα για ένα µη νοµισµατικό χρηµατοοικονοµικό 

περιουσιακό στοιχείο, όπως µία µετοχή, το οποίο έχει ταξινοµηθεί ως διαθέσιµο προς πώληση οι 

προκύπτουσες συναλλαγµατικές διαφορές καταχωρούνται κατευθείαν στα ίδια κεφάλαια µέχρι την πώληση 

του µη νοµισµατικού χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού  στοιχείου.  

 

2.5 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 

 

Τα πάγια στοιχεία του ενεργητικού απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στο ιστορικό κόστος κτήσης, 

µείον, τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τυχόν αποµειώσεις. Το κόστος κτήσεως περιλαµβάνει όλες τις άµεσα 

επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων. 

Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσωµάτων παγίων ή ως 

ξεχωριστό πάγιο µόνον κατά την έκταση που οι δαπάνες αυτές αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη που 

αναµένεται να εισρεύσουν από τη χρήση του παγίου στοιχείου και το κόστος τους µπορεί να επιµετρηθεί 

αξιόπιστα. Το κόστος επισκευών και συντηρήσεων καταχωρείται στα αποτελέσµατα όταν πραγµατοποιούνται. 

 

Οι αποσβέσεις των ενσωµάτων παγίων (πλην οικοπέδων τα οποία δεν αποσβένονται) υπολογίζονται µε την 

σταθερή µέθοδο µέσα στην ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής: 

 

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 7 έτη 

Ηλεκτρονικοί υπολογιστές 

Κτίρια –Εγκατ.Κτιρίων –Τεχν. Έργα 

1-4 έτη 

12 έτη 

 

Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση σε κάθε 

ηµεροµηνία ισολογισµού. Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων ακινητοποιήσεων υπερβαίνουν την 

ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά (αποµείωση) καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 

Κατά την πώληση ενσωµάτων ακινητοποιήσεων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και της 

λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα.  
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2.6 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

 

Στα άυλα περιουσιακά στοιχεία συµπεριλαµβάνονται οι άδειες λογισµικού καθώς και λοιπά άυλα περιουσιακά 

στοιχεία. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των 

στοιχείων αυτών η οποία είναι 4  χρόνια. 

 

2.7 Αποµείωση Αξίας Μη Χρηµατοοικονοµικών Περιουσιακών Στοιχείων 

 

Τα στοιχεία του ενεργητικού που έχουν απεριόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε έλεγχο 

αποµείωσης ετησίως και όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην είναι 

ανακτήσιµη.  Τα στοιχεία του ενεργητικού που αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους 

όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι οι λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί. Για τους σκοπούς προσδιορισµού της 

αποµείωσης, τα στοιχεία ενεργητικού οµαδοποιούνται στο χαµηλότερο επίπεδο για το οποίο οι ταµειακές ροές 

µπορούν να προσδιοριστούν ξεχωριστά (Μονάδα ∆ηµιουργίας Ταµειακών Ροών). Η ανακτήσιµη αξία είναι το 

µεγαλύτερο ποσό µεταξύ της καθαρής τιµής πώλησης και της αξίας λόγω χρήσης. Η ζηµία λόγω µείωσης της 

αξίας των στοιχείων του ενεργητικού αναγνωρίζεται από την επιχείρηση, όταν η λογιστική αξία των στοιχείων 

αυτών (ή της Μονάδας ∆ηµιουργίας Ταµειακών Ροών) είναι µεγαλύτερη από το ανακτήσιµο ποσό τους. 

Καθαρή αξία πώλησης θεωρείται το ποσό από την πώληση ενός στοιχείου του ενεργητικού στα πλαίσια µιας 

αµφοτεροβαρούς συναλλαγής στην οποία τα µέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν οικειοθελώς, µετά 

από την αφαίρεση κάθε πρόσθετου άµεσου κόστους διάθεσης του στοιχείου ενεργητικού, ενώ, αξία χρήσης 

είναι η παρούσα αξία των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών που αναµένεται να εισρεύσουν στην 

επιχείρηση από τη χρήση ενός στοιχείου ενεργητικού και από την διάθεση του στο τέλος της εκτιµώµενης 

ωφέλιµης ζωής του. 

 

2.8 Επενδύσεις σε χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 

 

Η εταιρεία ταξινοµεί τις επενδύσεις της σε χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία ως διαθέσιµες προς 

πώληση και στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων και ως δάνεια και απαιτήσεις. Η απόφαση για την 

ταξινόµηση των επενδύσεων λαµβάνεται κατά την απόκτησή τους. 

Όλες οι επενδύσεις αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία συναλλαγής που είναι και η ηµεροµηνία που η 

Εταιρεία δεσµεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το στοιχείο. Αρχικά αναγνωρίζεται στην αξία κτήσης, που είναι 

η εύλογη αξία του τιµήµατος που καταβάλλεται, συµπεριλαµβανοµένων των εξόδων αγοράς που σχετίζονται 

µε την επένδυση, εφόσον πρόκειται για επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση. Τα έξοδα επενδύσεων στην 

εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων δεν κεφαλαιοποιούνται αλλά καταχωρούνται κατευθείαν στα αποτελέσµατα 

χρήσης. 
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α) Επενδύσεις στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων: Αυτή η κατηγορία περιλαµβάνει Επενδύσεις 

Κρατούµενες για Εµπορία. Οι Επενδύσεις Κρατούµενες για Εµπορία αποκτώνται µε σκοπό το βραχυπρόθεσµο 

κέρδος και περιλαµβάνουν αξιόγραφα όπως µετοχές, οµόλογα, µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων.  

β) Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση: Επενδύσεις οι οποίες µπορεί είτε να κρατούνται µέχρι τη λήξη ή 

να πωληθούν προκειµένου να ικανοποιηθούν ανάγκες ρευστότητας ή να επιτευχθούν κέρδη από µεταβολή 

των επιτοκίων ή της τιµής ξένων νοµισµάτων, ταξινοµούνται ως διαθέσιµες προς πώληση. Έπειτα από την 

αρχική αναγνώρισή τους, οι επενδύσεις που έχουν ταξινοµηθεί ως διαθέσιµες προς πώληση, αποτιµούνται 

στην εύλογη αξία τους. Τα κέρδη ή οι ζηµίες που προκύπτουν από την αποτίµηση των διαθέσιµων προς 

πώληση επενδύσεων καταχωρούνται σε ξεχωριστό λογαριασµό της καθαρής θέσης µέσω των λοιπών 

συνολικών εισοδηµάτων έως ότου εκποιηθούν ή εισπραχθούν ή διαπιστωθεί ότι υπάρχει αποµείωση στην αξία 

τους, οπότε και µεταφέρονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. 

γ) ∆άνεια και Απαιτήσεις: Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή 

προσδιορισµένες πληρωµές, τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές και δεν υπάρχει πρόθεση 

πώλησης αυτών. Περιλαµβάνονται στο κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από εκείνα µε λήξεις µεγαλύτερες των 

12 µηνών από την ηµεροµηνία Ισολογισµού. Τα τελευταία συµπεριλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα 

περιουσιακά στοιχεία. 

δ) Αναγνώριση και Επιµέτρηση: Τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 

αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους και τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων 

κεφαλαίων µέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν ή χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα. Κατά την πώληση ή όταν 

χαρακτηρισθούν ως αποµειώµενα, τα κέρδη ή οι ζηµιές µεταφέρονται στα αποτελέσµατα. Ζηµιές αποµείωσης 

που έχουν αναγνωρισθεί στα αποτελέσµατα δεν αντιστρέφονται µέσω αποτελεσµάτων.  

 

Τα δάνεια και απαιτήσεις αναγνωρίζονται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού 

επιτοκίου. Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα 

αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου, αφαιρουµένων και των 

ζηµιών αποµείωσης. 

 

Οι απαιτήσεις από πελάτες και οι λοιπές απαιτήσεις επισκοπούνται σε κάθε περίοδο σύνταξης οικονοµικών 

καταστάσεων προκειµένου να διαπιστωθεί αν υπάρχουν ενδείξεις για αποµείωση.  Αν υπάρχουν τέτοιες 

ενδείξεις, τότε προσδιορίζεται το ανακτήσιµο ποσό της απαίτησης. 

Αποµείωση της αξίας των απαιτήσεων πραγµατοποιείται όταν η λογιστική αξία αυτών υπερβαίνει το ποσό της 

ανακτήσιµης αξίας τους. 

 

Υπολογισµός Εύλογης Αξίας 

 

Επενδύσεις που διαπραγµατεύονται σε οργανωµένες χρηµαταγορές, αποτιµούνται στην εύλογη αξία τους, η 

οποία προσδιορίζεται µε βάση την τρέχουσα χρηµατιστηριακή αξία, την ηµέρα κλεισίµατος των οικονοµικών 

καταστάσεων. Επενδύσεις σε µη εισηγµένους τίτλους αποτιµούνται στην εκτιµώµενη εύλογη αξία τους, όπως 

αυτή προσδιορίζεται χρησιµοποιώντας αναγνωρισµένα µοντέλα και δείκτες αποτίµησης, προσαρµοσµένα 
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κατάλληλα προκειµένου να ληφθούν υπόψη οι ιδιαιτερότητες των εκδοτών των ανωτέρω τίτλων και αφού 

συγκριθεί µε τρέχουσες αγοραίες αξίες παρόµοιων εταιριών εισηγµένων σε χρηµατιστήρια. 

 

ε) Συµψηφισµός Απαιτήσεων - Υποχρεώσεων: Ο συµψηφισµός χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών 

στοιχείων µε υποχρεώσεις και η απεικόνιση του καθαρού ποσού στις Οικονοµικές Καταστάσεις, επιτρέπεται 

µόνο εφόσον υπάρχει νόµιµο δικαίωµα για συµψηφισµό των καταχωρηµένων ποσών και υπάρχει πρόθεση είτε 

για διακανονισµό του καθαρού ποσού που προκύπτει από τον συµψηφισµό ή για ταυτόχρονο διακανονισµό 

του συνολικού ποσού τόσο του χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου όσο και της υποχρέωσης. 

 

 

2.9 Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 

 

Τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν µετρητά στις τράπεζες και στο ταµείο καθώς 

και βραχυπρόθεσµες, υψηλής ρευστότητας επενδύσεις, όπως αξίες της χρηµαταγοράς και τραπεζικές 

καταθέσεις µε ηµεροµηνία λήξης σε τρεις µήνες ή λιγότερο. Οι αξίες της χρηµαταγοράς είναι 

χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά που απεικονίζονται στη εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. 

 

2.10 Μετοχικό κεφάλαιο 

Το µετοχικό κεφάλαιο αποτελείται από κοινές ονοµαστικές µετοχές και εµφανίζεται στην καθαρή θέση.  Τα 

άµεσα σχετιζόµενα µε την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας έξοδα, αφαιρούνται από το προϊόν 

της έκδοσης και µειώνουν ισόποσα τα ίδια κεφάλαια. 

Τα µερίσµατα σε κοινές µετοχές αναγνωρίζονται σαν υποχρέωση στην περίοδο που έχουν εγκριθεί από τους 

µετόχους. 

Το κόστος κτήσης ιδίων µετοχών συµπεριλαµβανοµένων των διαφόρων εξόδων, εµφανίζεται αφαιρετικά των 

ιδίων κεφαλαίων, έως ότου οι ίδιες µετοχές πουληθούν ή ακυρωθούν.  Στην περίπτωση που οι ίδιες µετοχές 

πουληθούν ή επανεκδοθούν, το τίµηµα θα καταχωρηθεί απευθείας στην καθαρή θέση. 

 

2.11 Τρέχων και αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 

 

Ο πληρωτέος φόρος εισοδήµατος, ο οποίος υπολογίζεται επί των κερδών της χρήσης βάσει της κείµενης 

φορολογικής νοµοθεσίας, αναγνωρίζεται ως έξοδο στα αποτελέσµατα της παρούσας χρήσεως. Φορολογικές 

ζηµιές που µεταφέρονται σε επόµενες χρήσεις για συµψηφισµό, αναγνωρίζονται ως αναβαλλόµενες 

φορολογικές απαιτήσεις όταν θεωρείται πιθανή η πραγµατοποίηση µελλοντικών φορολογητέων κερδών, τα 

οποία θα είναι επαρκή για τον συµψηφισµό των σωρευµένων φορολογικών ζηµιών. 
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Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος υπολογίζεται βάσει των προσωρινών διαφορών που προκύπτουν µεταξύ 

της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων που περιλαµβάνονται στις 

Οικονοµικές Καταστάσεις και της φορολογικής αξίας που αποδίδεται σε αυτά σύµφωνα µε τη φορολογική 

νοµοθεσία.  

 

Για τον προσδιορισµό της αναβαλλόµενης φορολογίας εισοδήµατος χρησιµοποιούνται οι θεσπισµένοι 

φορολογικοί συντελεστές κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος του ισολογισµού. Για την χρήση η αναβαλλόµενη 

φορολογία υπολογίσθηκε µε συντελεστή 26%. Η Εταιρεία αναγνωρίζει αναβαλλόµενες φορολογικές 

απαιτήσεις όταν είναι πιθανόν τα µελλοντικά φορολογητέα κέρδη να είναι επαρκή για τον συµψηφισµό των 

προσωρινών διαφορών. 

 

2.12 Παροχές στο προσωπικό 

 

Βραχυπρόθεσµες παροχές: Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς τους εργαζοµένους (εκτός από παροχές 

λήξης της εργασιακής σχέσης) σε χρήµα και σε είδος αναγνωρίζονται ως έξοδο όταν καθίστανται 

δεδουλευµένες. Τυχόν ανεξόφλητο ποσό καταχωρείται ως υποχρέωση, ενώ σε περίπτωση που το ποσό που 

ήδη καταβλήθηκε υπερβαίνει το ποσό των παροχών, η επιχείρηση αναγνωρίζει το υπερβάλλον ποσό ως 

στοιχείο του ενεργητικού της (προπληρωθέν έξοδο) µόνο κατά την έκταση που η προπληρωµή θα οδηγήσει 

σε µείωση µελλοντικών πληρωµών ή σε επιστροφή. 

 

Καθορισµένες εισφορές: Οι καθορισµένες εισφορές αφορούν στην υποχρέωση της επιχείρησης (νοµική ή 

τεκµαρτή) να καταβάλει το ποσό που έχει συµφωνηθεί να συνεισφέρει στον φορέα (π.χ. ταµείο) που 

διαχειρίζεται τις εισφορές και χορηγεί τις παροχές. Συνεπώς, το ποσό των παροχών που θα λάβει ο 

εργαζόµενος προσδιορίζεται από το ποσό που καταβάλλει η επιχείρηση ή και ο εργαζόµενος. 

Οι δεδουλευµένες εισφορές καταχωρούνται ως έξοδο στην περίοδο που αφορούν. 

 

Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία:  Η αποζηµίωση προσωπικού αποτελεί το ποσό που θα 

καταβληθεί στον εργαζόµενο κατά την έξοδό του από την υπηρεσία. 

Η υποχρέωση που καταχωρείται στην κατάσταση οικονοµικής θέσης για τα προγράµµατα καθορισµένων 

παροχών είναι η παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή κατά την ηµεροµηνία αναφοράς 

µείον την εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος. Η δέσµευση της καθορισµένης 

παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή µε τη χρήση της µεθόδου της προβεβληµένης 

πιστωτικής µονάδος. Η παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή υπολογίζεται µε την 

προεξόφληση των αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών εκροών χρησιµοποιώντας επιτόκια υψηλής 

ποιότητας εταιρικών οµολόγων που εκφράζονται στο νόµισµα στο οποίο η παροχή θα πληρωθεί και που έχουν 
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διάρκεια που προσεγγίζει τη διάρκεια της σχετικής συνταξιοδοτικής υποχρέωσης. Στις χώρες όπου δεν υπάρχει 

συγκροτηµένη αγορά σε τέτοια οµόλογα, χρησιµοποιούνται τα επιτόκια της αγοράς των κρατικών οµολόγων.  

Το κόστος τρέχουσας απασχόλησης του προγράµµατος καθορισµένων παροχών αναγνωρίζεται στην 

κατάσταση αποτελεσµάτων εκτός από την περίπτωση που συµπεριλαµβάνεται στο κόστος ενός περιουσιακού 

στοιχείου. Το κόστος τρέχουσας απασχόλησης αντανακλά την αύξηση της υποχρέωσης καθορισµένων 

παροχών που προέρχεται από την απασχόληση των εργαζοµένων µέσα στη χρήση καθώς και µεταβολές λόγω 

περικοπών ή διακανονισµών.  

Το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα.  

 Το καθαρό κόστος τόκων υπολογίζεται ως το καθαρό ποσό µεταξύ της υποχρέωσης για το πρόγραµµα 

καθορισµένων παροχών και της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος επί το επιτόκιο 

προεξόφλησης. Το κόστος αυτό συµπεριλαµβάνεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων στις παροχές σε 

εργαζοµένους.  

Τα αναλογιστικά κέρδη και ζηµιές που προκύπτουν από εµπειρικές προσαρµογές και από αλλαγές σε 

αναλογιστικές υποθέσεις αναγνωρίζονται στα λοιπά συνολικά εισοδήµατα στη χρήση που έχουν προκύψει.  

Παροχές τερµατισµού της απασχόλησης: Οι παροχές τερµατισµού της απασχόλησης καθίστανται 

πληρωτέες όταν η εταιρεία τερµατίζει την απασχόληση πριν την κανονική ηµεροµηνία συνταξιοδότησης ή 

όταν ο εργαζόµενος δέχεται την εθελούσια αποχώρηση µε αντάλλαγµα αυτές τις παροχές. Η εταιρεία 

καταχωρεί αυτές τις παροχές το νωρίτερο από τις ακόλουθες ηµεροµηνίες: α) όταν η εταιρεία δεν µπορεί 

πλέον να αποσύρει την προσφορά για αυτές τις παροχές και β) όταν η εταιρεία αναγνωρίζει έξοδα από 

αναδιοργάνωση που είναι στο πλαίσιο εφαρµογής του ∆ΛΠ 37 στα οποία περιλαµβάνεται η πληρωµή παροχών 

τερµατισµού της απασχόλησης. Στην περίπτωση που γίνεται προσφορά για εθελούσια αποχώρηση, οι παροχές 

τερµατισµού της αποχώρησης υπολογίζονται µε βάση τον αριθµό των εργαζοµένων που αναµένεται να 

αποδεχθούν την προσφορά. Παροχές τερµατισµού της απασχόλησης που οφείλονται 12 µήνες µετά την 

ηµεροµηνία αναφοράς προεξοφλούνται.  

2.13 Μισθώσεις 

 

Η Εταιρεία ως µισθωτής 

Η Εταιρεία συµµετέχει σε λειτουργικές µισθώσεις όπου ο εκµισθωτής διατηρεί σηµαντικό µέρος από τους 

κινδύνους και τα οφέλη που απορρέουν από τα εκµισθωµένα περιουσιακά στοιχεία. Τα έξοδα των 

λειτουργικών µισθώσεων καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης, µε τη σταθερή µέθοδο, 

καθ’ όλη τη διάρκεια της µίσθωσης. 
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Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 

Η Εταιρεία δεν συµµετέχει σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις. 

 

2.14 Προβλέψεις 

 

Η Εταιρεία διενεργεί πρόβλεψη για ενδεχόµενες υποχρεώσεις και κινδύνους όταν:  

• υπάρχει τεκµαιρόµενη ή νόµιµη παρούσα υποχρέωση ως αποτέλεσµα γεγονότων παρελθουσών 

χρήσεων,  

• το ποσό της υποχρέωσης είναι δυνατό να προσδιοριστεί αντικειµενικά και  

• είναι πιθανή η εκροή πόρων που ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη προκειµένου να διακανονιστεί η 

υποχρέωση. 

 

2.15 Αναγνώριση εσόδων και εξόδων 

 

Έσοδα: Τα έσοδα καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης, κατά τη διάρκεια της περιόδου 

στην οποία παρασχέθηκαν οι σχετικές µε αυτά υπηρεσίες.  

• Τα κύρια έσοδα προέρχονται από αµοιβές και προµήθειες από την διαχείριση των Αµοιβαίων 

Κεφαλαίων. 

• Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης την ηµεροµηνία 

κατά την οποία η εταιρεία αποκτά το δικαίωµα απόληψης του µερίσµατος.  

• Τα έσοδα και τα έξοδα από τόκους καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης 

χρησιµοποιώντας την µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. 

• Έσοδα από τόκους οµολόγων τα οποία αναγνωρίζονται σύµφωνα µε την αρχή του δεδουλευµένου 

εσόδου. 

• Έσοδα από παράγωγα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα κατά τον χρόνο περαίωσης της συναλλαγής.  

Έξοδα: Τα έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα σε δεδουλευµένη βάση. Τα έξοδα από τόκους 

αναγνωρίζονται σε δεδουλευµένη βάση. 

 

2.16  Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 

 

Ως συνδεδεµένα µέρη νοούνται η µητρική εταιρεία καθώς και οι λοιπές επιχειρήσεις οι οποίες ελέγχονται, 

άµεσα ή έµµεσα από αυτήν και οι εταιρείες στις οποίες ασκεί ουσιώδη επιρροή. Επίσης ως συνδεδεµένα µέρη 

θεωρούνται τα µέλη της ∆ιοίκησης της Εταιρείας, συγγενικά µε αυτά πρόσωπα πρώτου βαθµού, καθώς και 

εταιρείες που ελέγχονται από αυτά.  

Όλες οι συναλλαγές µεταξύ της Εταιρείας και των συνδεδεµένων µε αυτή µερών διενεργούνται µε τους ίδιους 

οικονοµικούς όρους, που διενεργούνται παρόµοιες συναλλαγές µε µη συνδεδεµένα µέρη, κατά την ίδια 

χρονική στιγµή. 
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3. Σηµαντικές λογιστικές κρίσεις, εκτιµήσεις και υποθέσεις 

Η προετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ απαιτεί από τη διοίκηση τον 

σχηµατισµό κρίσεων, εκτιµήσεων και υποθέσεων οι οποίες επηρεάζουν τα δηµοσιευµένα στοιχεία του 

ενεργητικού και τις υποχρεώσεις, όπως επίσης την γνωστοποίηση ενδεχόµενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων 

κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων και τα δηµοσιευµένα ποσά εσόδων και εξόδων 

κατά την περίοδο αναφοράς. Παρά το γεγονός ότι αυτές οι εκτιµήσεις βασίζονται στην καλύτερη γνώση της 

διοίκησης σχετικά µε τα τρέχοντα γεγονότα και ενέργειες, τα πραγµατικά αποτελέσµατα είναι πιθανό να 

διαφέρουν τελικά από αυτά τα οποία έχουν εκτιµηθεί. 

Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις επαναξιολογούνται συνεχώς και βασίζονται τόσο στην εµπειρία του παρελθόντος 

όσο και σε άλλους παράγοντες, συµπεριλαµβανοµένων και των προσδοκιών για µελλοντικά γεγονότα τα οποία 

θεωρούνται λογικά µε βάση τις συγκεκριµένες συνθήκες. 

 

4. Σηµειώσεις στις Οικονοµικές Καταστάσεις 

 

4.1 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 

 

Τα ενσώµατα πάγια αποτιµήθηκαν στις αξίες κτήσης τους µειωµένες µε τις σωρευµένες αποσβέσεις τους.  ∆εν 

υπάρχουν υποθήκες και προσηµειώσεις, ή οποιαδήποτε άλλα βάρη, επί των παγίων στοιχείων του ενεργητικού 

έναντι δανεισµού. 

 

Πίνακας µεταβολών Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων περιόδου 1.1 – 31.12.2014 

 

 

 

 

 

 

 

 

EΝΣΩΜΑΤΕΣ 
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
Κτίρια - Εγκατ.Κτιρίων - 
Τεχνικά έργα 334.780,00 334.780,00 104.377,51 27.887,28 132.264,79 202.515,21
Επιπλα και λοιπός 
εξοπλισµός 490.132,19 490.132,19 459.017,07 10.309,93 469.327,00 20.805,19

Σύνολο 824.912,19 0,00 0,00 824.912,19 563.394,58 38.197,21 0,00 0,00 601.591,79 223.320,40

Αγορές- 
προσθήκες 
περιόδου                   

1.1-31.12.14

Μειώσεις 
περιόδου                                 

1.1-31.12.14

∆ιαγραφές 
περιόδου                     

1.1-31.12.14

Αποσβέσεις 
µέχρι 

31.12.13

Αποσβέσεις 
περιόδου                       

1.1-31.12.14

Αξία 
κτήσεως 
31.12.14

Αναπόσβεστη 
αξία 31.12.14

Αξία 
κτήσεως 
31.12.13

Μειώσεις 
περιόδου                           

1.1-31.12.14

Αποσβέσεις 
µέχρι 

31.12.14
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Πίνακας µεταβολών Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων περιόδου 1.1 – 31.12.2013 

 

 

4.2 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

 

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας, αφορούν λογισµικά προγράµµατα και αναλύονται ως ακολούθως: 

 

Πίνακας µεταβολών άυλων περιουσιακών στοιχείων περιόδου 1.1 – 31.12.2014 

 

 

Πίνακας µεταβολών άυλων περιουσιακών στοιχείων περιόδου 1.1 – 31.12.2013 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

EΝΣΩΜΑΤΕΣ 
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
Κτίρια - Εγκατ.Κτιρίων - 
Τεχνικά έργα 334.780,00 334.780,00 76.490,23 27.887,28 104.377,51 230.402,49
Επιπλα και λοιπός 
εξοπλισµός 483.824,87 6.307,32 490.132,19 443.611,09 15.405,98 459.017,07 31.115,12

Σύνολο 818.604,87 6.307,32 0,00 824.912,19 520.101,32 43.293,26 0,00 0,00 563.394,58 261.517,61

Αναπόσβεστη 
αξία 31.12.13

Μειώσεις 
περιόδου              

1.1-31.12.13

∆ιαγραφές 
περιόδου                     

1.1-31.12.13

Αποσβέσεις 
µέχρι 

31.12.13

Αξία 
κτήσεως 
31.12.12

Αγορές- 
προσθήκες 
περιόδου            

1.1-31.12.13

Μειώσεις 
περιόδου          

1.1-31.12.13

Αξία 
κτήσεως 
31.12.13

Αποσβέσεις 
µέχρι 

31.12.12

Αποσβέσεις 
περιόδου              

1.1-31.12.13

ΕΞΟ∆Α 
ΑΝΑ∆ΙΟΡΓΑΝΩΣΕΩΣ

Λογισµικά - 
Προγράµµατα Η / Υ 640.497,14 24.600,00 665.097,14 596.373,04 24.723,82 621.096,86 44.000,28

Σύνολο 640.497,14 24.600,00 0,00 665.097,14 596.373,04 24.723,82 0,00 0,00 621.096,86 44.000,28

Αναπόσβεστη 
αξία 31.12.14

∆ιαγραφές 
περιόδου           

1.1-31.12.14

Αποσβέσεις 
µέχρι 

31.12.14

Αξία 
κτήσεως 
31.12.13

Αγορές- 
προσθήκες 
περιόδου           

1.1-31.12.14

Αξία 
κτήσεως 
31.12.14

Μειώσεις 
περιόδου           

1.1-31.12.14

Αποσβέσεις 
µέχρι 

31.12.13

Αποσβέσεις 
περιόδου             

1.1-31.12.14

Μειώσεις 
περιόδου           

1.1-31.12.14

ΕΞΟ∆Α 
ΑΝΑ∆ΙΟΡΓΑΝΩΣΕΩΣ

Λογισµικά - 
Προγράµµατα Η / Υ 620.321,64 20.175,50 640.497,14 575.071,10 21.301,94 596.373,04 44.124,10

Σύνολο 620.321,64 20.175,50 0,00 640.497,14 575.071,10 21.301,94 0,00 0,00 596.373,04 44.124,10

Αποσβέσεις 
µέχρι 

31.12.13

∆ιαγραφές 
περιόδου                   

1.1-31.12.13

Αγορές- 
προσθήκες 
περιόδου           

1.1-31.12.13

Αποσβέσεις 
µέχρι 

31.12.12

Αξία 
κτήσεως 
31.12.12

Μειώσεις 
περιόδου           

1.1-31.12.13

Αξία 
κτήσεως 
31.12.13

Αποσβέσεις 
περιόδου              

1.1-31.12.13

Αναπόσβεστη 
αξία 31.12.13

Μειώσεις 
περιόδου              

1.1-31.12.13
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4.3 Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις / υποχρεώσεις 

 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις / υποχρεώσεις όπως προκύπτουν από τις σχετικές προσωρινές 

φορολογικές διαφορές έχουν ως εξής:  

 

 

Ο συµψηφισµός των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων λαµβάνει χώρα όταν 

υπάρχει, από πλευράς εταιρείας, εφαρµόσιµο νοµικό δικαίωµα για κάτι τέτοιο και όταν οι αναβαλλόµενοι 

φόροι εισοδήµατος αφορούν στην ίδια φορολογική αρχή. 

Η Εταιρεία ακολουθεί τη µέθοδο της πλήρους υποχρέωσης, για τον υπολογισµό του ποσού της 

αναβαλλόµενης φορολογίας επί όλων των προσωρινών φορολογικών διαφορών. Ο φορολογικός συντελεστής 

τον οποίο λαµβάνει υπόψη της η Εταιρεία, για τον ακριβή προσδιορισµό του ποσού της αναβαλλόµενης 

φορολογίας, είναι 26%. 

 

4.4 Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 

 

Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις της Εταιρείας αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 

 

Το ποσό ευρώ 250.000,00  αφορά καταβολή µετρητών ως εγγύηση εισφορών στο Συνεγγυητικό Κεφάλαιο 

Εξασφάλισης Επενδυτικών Υπηρεσιών σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 2533/1997.  Η Εταιρεία δεν έχει 

εκδώσει εγγυητική επιστολή προς το Συνεγγυητικό Κεφάλαιο. 

 

 

Α.Φ. Απαίτηση Α.Φ. Υποχρέωση Α.Φ. Απαίτηση Α.Φ. Υποχρέωση

Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία

Ενσώµατες & ασώµατες ακινητ/σεις 2.901,25 0,00 1.904,90 0,00
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Παροχές σε Εργαζοµένους 5.788,19 0,00 7.447,21 0,00
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 12.545,35 0,00 15.258,25 0,00

Σύνολο 21.234,79 0,00 24.610,36 0,00

31/12/201331/12/2014

31/12/2014 31/12/2013

∆οσµένες Εγγυήσεις 23.670,40 23.670,40 
Συνεγγυητικό Κεφάλαιο- Εξασφάλισης 
Επενδυτικών Υπηρεσιών

250.000,00 250.000,00 

Σύνολο λοιπών µακροπρόθεσµων 

απαιτήσεων
273.670,40 273.670,40 
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4.5 Πελάτες και λοιπές  απαιτήσεις 

 

Οι πελάτες και οι λοιπές εµπορικές απαιτήσεις της Εταιρείας, αναλύονται ως εξής: 

 

 

Οι εύλογες αξίες των υπολοίπων των πελατών, των εµπορικών και λοιπών απαιτήσεων ισούνται µε τις 

λογιστικές τους αξίες. 

Στο κονδύλι Λοιπές Απαιτήσεις περιλαµβάνεται ποσό € 40.960,00 που αφορά πρόστιµο που επιβλήθηκε από 

την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς στην εταιρεία µας, µε την απόφαση 17/611/28.2.2012, ως καθολικής διαδόχου 

της MARFIN GAM Α.Ε.Π.Ε.Υ., το οποίο καταβλήθηκε µε επιφύλαξη στην Φ.Α.Ε. Αθηνών και η εταιρεία 

κατέθεσε προσφυγή κατά της απόφασης 17/611/28.2.2012 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, η οποία 

εκδικάστηκε και απορρίφθηκε βάσει της υπ΄αριθµ. 427/2014 Απόφασης του ∆ιοικητικού Εφετείου Αθηνών. Η 

εταιρεία προχώρησε σε αίτηση αναιρέσεως της  απόφασης 427/2014 ενώπιον του Συµβουλίου της Επικρατείας 

την 07.11.2014. 

 

4.6 Ταµείο & Ταµειακά διαθέσιµα  

 

Τα ταµειακά διαθέσιµα της Εταιρείας αναλύονται ως εξής:  

 

 

 

 

 

1. Πελάτες 0,00 0,00

2. Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις

- Απαιτήσεις από Ελληνικό ∆ηµόσιο 79.320,67 27.353,20

- Λοιπές Απαιτήσεις 64.479,24 47.402,86

- Αµοιβές από Α/Κ 83.413,54 141.788,10

Καθαρές απαιτήσεις Χρεωστών 227.213,45 216.544,16

Σύνολο 227.213,45 216.544,16

31/12/2014 31/12/2013

31/12/2013

∆ιαθέσιµα στο ταµείο 43,69 283,23 

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις όψεως 77.624,36 60.349,48 

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις προθεσµίας 1.692.720,66 2.269.279,29 

Σύνολο 1.770.388,71 2.329.912,00

31/12/2014



 

 

Eτήσιες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο από 1η Ιανουαρίου έως 31η  ∆εκεµβρίου  2014 

 

 

34

Για σκοπούς σύνταξης της Κατάστασης Ταµειακών Ροών, ως Ταµειακά Ισοδύναµα νοούνται τα παρακάτω 

υπόλοιπα που έχουν λήξη έως 3 µήνες. 

 

 

4.7 Ίδια κεφάλαια 

 

i) Μετοχικό κεφάλαιο 

Οι µετοχές της CPB ASSET MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ. δεν είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο. 

 

 

 

Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας € 571.540,00, αποτελείται από 285.770 κοινές ονοµαστικές µετοχές, µε 

ονοµαστική αξία € 2 ανά µετοχή.  

 

 

ii) Λοιπά Αποθεµατικά 

 

Τα λοιπά αποθεµατικά της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

 

 

 

 

 

 

31/12/2013

∆ιαθέσιµα στο ταµείο 43,69 283,23 

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις όψεως 77.624,36 60.349,48 

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις προθεσµίας 982.000,00 1.558.558,63 

Σύνολο 1.059.668,05 1.619.191,34

31/12/2014

Αριθµός µετοχών Κοινές µετοχές

1 Ιανουαρίου 2013 285.770 4.572.320,00

CPB ASSET MANAGEMENT ΑΕ∆ΑΚ 285.770 4.572.320,00

31 ∆εκεµβρίου 2013 285.770 571.540,00

CPB ASSET MANAGEMENT ΑΕ∆ΑΚ 285.770 571.540,00

31 ∆εκεµβρίου 2014 285.770 571.540,00

CPB ASSET MANAGEMENT ΑΕ∆ΑΚ 285.770 571.540,00
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4.8 Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Τακτικό 

αποθεµατικό

Αφορολόγητα 

αποθεµατικά 

ειδικών διατάξεων 

νόµων

Αποθεµατικό 

αποζηµίωσης 

προσωπικού

Λοιπά 

αποθεµατικά Σύνολο
Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2013 491.052,18 753.261,26 201.219,12 171.087,90 1.616.620,46

Επανεκτίµηση ∆ΛΠ19 0,00 0,00 15.148,70 0,00 15.148,70

Αναβαλλόµενος φόρος 0,00 0,00 (19.030,08) 0,00 (19.030,08)

Μεταβολές κατά την διάρκεια της χρήσης 9.050,26 62.890,10 0,00 (119.116,69) (47.176,33)

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2013 500.102,44 816.151,36 197.337,74 51.971,21 1.565.562,75

Αναλογιστικά Κέρδη/Ζηµιές 0,00 0,00 (3.281,80) 0,00 (3.281,80)

Αναβαλλόµενος φόρος 0,00 0,00 853,25 0,00 853,25

Μεταβολές κατά την διάρκεια της χρήσης 0,00 (767.047,20) 0,00 603.356,81 (163.690,39)

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2014 500.102,44 49.104,16 194.909,19 655.328,02 1.399.443,81

Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στην Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης έχουν ως εξής:

31/12/2014 31/12/2013

Αποζηµίωση προσωπικού για αποχώρηση ή 
συναταξιοδότηση

22.262,26 28.643,14

Σύνολο 22.262,26 28.643,14

31/12/2014 31/12/2013

Κόστος τρέχουσας υπηρεσίας 2.761,69 4.603,82

∆απάνη τόκου 1.203,01 1.846,65

Κόστος (αποτέλεσµα) ∆ιακανονισµών 194.927,87 20.869,45
Σύνολο 198.892,57 27.319,92

Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στην Κατάσταση Συνολικού Εισοδήµατος έχουν ως εξής:
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Η κίνηση της πρόβλεψης αποζηµίωσης προσωπικού έχει ως εξής: 

 

 
 

Το ∆.Σ. στην από 14.11.2014 συνεδρίασή του ενέκρινε πρόγραµµα εθελούσιας εξόδου του προσωπικού λόγω  

της αναγκαιότητας αναδιάρθρωσης της εταιρείας, µείωσης του κόστους και επιστροφή στην κερδοφορία. Στο 

πρόγραµµα συµµετείχαν έξι υπάλληλοι οι οποίοι και αποχώρησαν την 31.12.2014. Το συνολικό κόστος των 

παροχών ανήλθε βάσει προγράµµατος σε 208.555,25 ευρώ. 

 

Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν έχουν ως εξής: 

 

 
 

 
Η παραπάνω ανάλυση ευαισθησίας εφαρµόστηκε για να προσδιορίσει τη µεταβολή που θα έχει στην 

αναλογιστική υποχρέωση η µεταβολή µιας παραµέτρου, διατηρώντας τις υπόλοιπες παραµέτρους σταθερές. 

 

 

 

 

 

 

31/12/2014 31/12/2013

1η Ιανουαρίου 28.643,14 38.471,92
Κόστος τρέχουσας υπηρεσίας 2.761,69 4.603,82
∆απάνη τόκου 1.203,01 1.846,65
Καθαρό αναλογιστικό κέρδος(ζηµία) 
αναγνωρισµένο στο έτος

3.281,80 (15.148,70)

Κόστος (αποτέλεσµα) ∆ιακανονισµών 194.927,87 20.869,45

Παροχές πληρωθείσες εντός του τρέχοντος έτους (208.555,25) (22.000,00)
31η ∆εκεµβρίου 22.262,26 28.643,14

31/12/2014 31/12/2013

Επιτόκιο 3,00% 4,20%
Αύξηση Μισθών 0,00% 0,00%

Πληθωρισµός

Πίνακες Υπηρεσίας
TurnOver

2,00%

EVK 2000
0,0%

Η ανάλυση ευαισθησίας Αποτελεσµάτων έχει ως εξής:

Αναλογιστική 
Υποχρέωση

Ποσοστιαία 
Μεταβολή

Αύξηση επιτοκίου προεξόφλησης κατά 0,5% 20.051       -10%

Μείωση επιτοκίου προεξόφλησης κατά 0,5% 24.740       11%
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4.9 Λοιπές προβλέψεις 

 

Οι λοιπές προβλέψεις αναλύονται ως εξής: 

 

 

α) Κατά τη χρήση του 2014 σχηµατίστηκε επιπλέον πρόβλεψη € 7.000,00 για την ανέλεγκτη φορολογικά 

χρήση του 2010. Η εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι τη χρήση 2006 και έχει αποδεχθεί Περαίωση του 

Ν. 3888/2010 για τις χρήσεις 2007 έως και 2009 που εξοφλήθηκε εφάπαξ την 1η ∆εκεµβρίου 2010. Για τις  

χρήσεις 2011 έως και 2013 η εταιρεία ελέγχθηκε φορολογικά από Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών, 

σύµφωνα µε το άρθρο 82 παράγραφος 5 του Ν. 2238/1994 και την ΠΟΛ 1159/22.7.2011 του Υπουργού 

Οικονοµικών.  

 

β) Η εταιρεία κατέθεσε προσφυγή κατά της απόφασης 17/611/28.02.2012 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς για 

επιβολή προστίµου € 40.960,00 ως καθολικής διαδόχου της MARFIN GAM Α.Ε.Π.Ε.Υ., η οποία εκδικάστηκε και 

απορρίφθηκε βάσει της υπ΄ αριθµ. 427/2014 Απόφασης του ∆ιοικητικού Εφετείου Αθηνών. Η εταιρεία 

προχώρησε σε αίτηση αναιρέσεως της  απόφασης 427/2014 ενώπιον του Συµβουλίου της Επικρατείας.  

 

4.10 Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

 

Η ανάλυση των υπολοίπων των προµηθευτών και των λοιπών συναφών υποχρεώσεων της Εταιρείας έχει ως 

εξής: 

 

Στις λοιπές υποχρεώσεις περιλαµβάνεται ποσό ευρώ 710.720,66 που αφορά υποχρέωση υπέρ τρίτων για 

λογαριασµό της FOCUS OIL, για την κάλυψη της οποίας υπάρχει ισόποση κατάθεση στα ταµειακά διαθέσιµα. 

 

 

31/12/2014 31/12/2013

Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 47.000,00 40.000,00
Πρόβλεψη Ν.4172/2013 για Αφορολόγητα 
Αποθεµατικά 

0,00 145.738,96

Λοιπές έκτακτες προβλέψεις 40.960,00 40.960,00

Σύνολο 87.960,00 226.698,96

Προµηθευτές 66.036,95 91.197,06

Ασφαλιστικοί οργανισµοί (ΙΚΑ) 42.244,68 43.217,04

Υποχρεώσεις από φόρους-τέλη 202.850,59 20.172,17

Λοιπές υποχρεώσεις 763.612,52 774.210,36

Σύνολο 1.074.744,74 928.796,63

31/12/2014 31/12/2013



 

 

Eτήσιες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο από 1η Ιανουαρίου έως 31η  ∆εκεµβρίου  2014 

 

 

38

4.11 Φόρος εισοδήµατος 

 

Η δαπάνη/ωφέλεια φόρου που υπολογίζεται από τα κέρδη/ζηµίες σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π., καθώς και οι 

προσαρµογές που πρέπει να γίνουν προκειµένου να καταλήξουµε στην πραγµατική δαπάνη φόρου αναλύονται 

στον παρακάτω πίνακα: 

 

 

 

Η δήλωση φορολογίας εισοδήµατος υποβάλλεται σε ετήσια βάση αλλά τα αποτελέσµατα που δηλώνονται 

θεωρούνται προσωρινά έως ότου οι φορολογικές αρχές ελέγξουν τα βιβλία και στοιχεία της Εταιρείας και 

εκδοθεί η τελική έκθεση ελέγχου. Οι φορολογικές δηλώσεις και τα βιβλία της εταιρείας δεν έχουν ελεγχθεί από 

τις φορολογικές αρχές για τη χρήση 2010 και η εταιρεία παραµένει ενδεχοµένως υπόχρεη για επιπρόσθετους 

φόρους και προσαυξήσεις που µπορεί να επιβληθούν για την ανέλεγκτη χρήση. Σύµφωνα µε το ισχύον 

φορολογικό δίκαιο στην Ελλάδα, για τις χρήσεις από το 2011 έως και το 2014, ο φορολογικός έλεγχος 

διενεργείται µε βάση την ΠΟΛ. 1159/26.07.2011. 

 

 

31/12/2014 31/12/2013

Φόρος χρήσης 0,00 (104.925,98)
Φόρος Αποθεµατικών Ν. 4172/2013 0,00 (145.738,96)
Αναβαλλόµενος φόρος (4.228,82) 28.310,44
Σύνολο (4.228,82) (222.354,50)

Κέρδη/Ζηµιές προ φόρων (461.844,09) (311.068,59)

Συντελεστής Φόρου 26% 26%
Αναµενόµενη ∆απάνη/Όφελος Φόρου (120.079,46) (80.877,83)

Προσαρµογές για εισοδήµατα που δεν υπόκεινται 
σε φορολογία
 - Αφορολόγητα Εισοδήµατα 0,00 154.696,01
 - Μη Εκπιπτόµενες ∆απάνες 17.355,65 41.543,08
 - Λοιπά 1.194,77 (18.390,41)
Ωφέλεια φόρου από φορολογική ζηµιά χρήσης 105.757,87 0,00
Ωφέλεια φόρου από αναγνωρισµένη ζηµιά                          
προηγουµένων  χρήσεων

0,00 (20.355,31)

Φόρος Αποθεµατικών Ν. 4172/2013 0,00 145.738,96
Πραγµατική ∆απάνη Φόρου 4.228,82 222.354,50

Αναλύεται σε:
Τρέχων Φόρος Περιόδου 0,00 (104.925,98)
Φόρος Αποθεµατικών Ν. 4172/2013 0,00 (145.738,96)
Αναβαλλόµενος Φόρος (4.228,82) 28.310,44
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4.12 Έσοδα από παροχή υπηρεσιών 

 

 

 

4.13 Κόστος παροχής υπηρεσιών 

 

Το κόστος παροχής υπηρεσιών αναλύεται ως εξής: 

 
 

 

4.14 Έξοδα διοίκησης / διάθεσης 

 
 

1/1 - 31/12/2014 1/1 - 31/12/2013

Έσοδα από διαχείριση Αµοιβαίων Κεφαλαίων 1.163.483,30 2.107.839,45
Έσοδα από διαχείριση Ιδιωτικών Χαρτοφυλακίων 0,00 39.625,33

Σύνολο Εσόδων 1.163.483,30 2.147.464,78

1/1 - 31/12/2014 1/1 - 31/12/2013

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 806.160,89 725.734,92
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 39.230,57 188.216,77
Παροχές τρίτων 156.639,76 189.343,04
Φόροι και τέλη 29.755,33 38.658,64
Λοιπά διάφορα έξοδα 71.554,28 91.747,72
Αποσβέσεις παγίων 50.559,12 53.944,23

Σύνολο 1.153.899,95 1.287.645,32

Έξοδα ∆ιοίκησης

1/1 - 31/12/2014 1/1 - 31/12/2013

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 232.388,59 209.394,19
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 43.179,00 63.046,64
Λοιπές παροχές τρίτων 55.468,63 56.843,05
Ενοίκια λειτουργικών µισθώσεων 27.884,16 29.663,88
Φόροι και τέλη 27.962,54 36.865,84
Λοιπά διάφορα έξοδα 22.254,99 27.464,35
Αποσβέσεις 12.361,91 10.650,97

Σύνολο 421.499,82 433.928,92
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Τα αποτελέσµατα της περιόδου που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2014 επιβαρύνθηκαν µε κόστος αποζηµίωσης  

προσωπικού ποσού 208.555,25 ευρώ, λόγω προγράµµατος εθελούσιας εξόδου που ενέκρινε το ∆.Σ. στην από 

14.11.2014 συνεδρίασή του και στο οποίο συµµετείχαν έξι υπάλληλοι. 

 

 

4.15 Λοιπά έσοδα / έξοδα εκµετάλλευσης 

 

Τα λοιπά έσοδα και έξοδα εκµετάλλευσης έχουν ως εξής: 

 

 

Έξοδα ∆ιάθεσης

1/1 - 31/12/2014 1/1 - 31/12/2013

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 115.165,85 103.676,42
Αµοιβές & έξοδα τρίτων 8.489,67 68.324,36
Παροχές τρίτων 14.372,76 15.047,48
Φόροι και τέλη 358,56 358,56
Λοιπά διάφορα έξοδα 12.007,01 17.491,43

Σύνολο 150.393,85 204.898,25

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 1/1 - 31/12/2014 1/1 - 31/12/2013

Kέρδη από πώληση διαθέσιµων προς πώληση 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 0,00 190.724,85

Kέρδη από πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων στην 
εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 28,92 515,16

Κέρδη από συναλλαγές συµβολαίων µελλοντικής εκπλήρωσης 0,00 47.664,53

Κέρδη από συναλλαγµατικές διαφορές 85,81 22.992,38
Λοιπά έσοδα 68.293,02 37.732,16
Σύνολο 68.407,75 299.629,08

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης

Ζηµιές από πώληση διαθέσιµων προς πώληση 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 0,00 766.959,20

Ζηµιές από συναλλαγές συµβολαίων µελλοντικής εκπλήρωσης 0,00 66.689,00

Λοιπά έξοδα 11.887,52 13.513,59
Σύνολο 11.887,52 847.161,79



 

 

Eτήσιες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο από 1η Ιανουαρίου έως 31η  ∆εκεµβρίου  2014 

 

 

41

4.16 Χρηµατοοικονοµικά έσοδα / έξοδα 

 

 

 

4.17 Λειτουργικές µισθώσεις 

 

Οι υποχρεώσεις της Εταιρείας αφορούν σύµβαση µίσθωσης γραφείων, σύµβαση µίσθωσης αποθηκευτικού 

χώρου και σύµβαση µίσθωσης ενός αυτοκινήτου το οποίο χρησιµοποιεί ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος της εταιρείας. 

 

Το συνολικό ποσό των ελάχιστων µελλοντικών πληρωµών λειτουργικών µισθώσεων αναλύεται ως εξής : 

 

 
 

Το συνολικό ποσό που έχει καταχωρηθεί ως έξοδο στην κατάσταση αποτελεσµάτων της χρήσης του 2014 και 

αφορά την καταβολή µισθωµάτων, ανήλθε στο ποσό των € 107.564,16. Η σύµβαση µίσθωσης των 

εγκαταστάσεων της έδρας έχει διάρκεια µέχρι το ∆εκέµβριο του 2021 και του αποθηκευτικού χώρου µέχρι το 

∆εκέµβριο του 2022. Στον υπολογισµό των εν λόγω µελλοντικών καταβολών δεν έχουν υπολογιστεί τυχόν 

µελλοντικές αναπροσαρµογές των µισθωµάτων. 

 

 

 

 

 

 

1/1 - 31/12/2014 1/1 - 31/12/2013

Έσοδα τόκων :

-Τραπεζών 48.289,45 88.183,95
48.289,45 88.183,95

Έξοδα τόκων :

- Λοιπά Τραπεζικά Έξοδα 520,39 1.767,25
520,39 1.767,25

Κέρδη/(Ζηµιές) από Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές : 3.176,94 (24.984,87)

3.176,94 (24.984,87)

Μέχρι 1 έτος 112.981,56 112.981,56

Από 1 έως 5 έτη 412.742,40 422.538,36

Πάνω από 5 έτη 210.100,80 313.286,40

Σύνολο 735.824,76 848.806,32

31/12/2014 31/12/2013



 

 

Eτήσιες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο από 1η Ιανουαρίου έως 31η  ∆εκεµβρίου  2014 

 

 

42

4.18 Ενδεχόµενες απαιτήσεις – υποχρεώσεις 

 

Πληροφορίες σχετικά µε ενδεχόµενες υποχρεώσεις 

 

∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που να έχουν σηµαντική 

επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρείας. 

  

Οι φορολογικές αρχές δεν έχουν ελέγξει τα βιβλία και στοιχεία της εταιρείας για τη χρήση 2010 και  η Εταιρεία 

έχει σχηµατίσει πρόβλεψη ύψους € 47.000,00 , ποσό το οποίο θεωρείται επαρκές για την κάλυψη πιθανής 

πρόσθετης µελλοντικής υποχρέωσης που θα προκύψει από το φορολογικό έλεγχο. 

 

 

4.19 Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού 

 

Ο αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού της εταιρείας κατά τις χρήσεις 2014 και 2013 ήταν 22 άτοµα.  

 

 

4.20 Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 

 

Οι συναλλαγές της εταιρείας µε συνδεµένα µέρη για την περίοδο 2014 έχουν ως εξής: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CYPRUS POPULAR                                    

BANK PUBLIC Co Ltd

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 

ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.

ΣΥΝΟΛΟ

Έσοδα από τόκους (1.1-31.12.2014) 0,00 2.987,69 2.987,69

Λοιπά έξοδα (1.1-31.12.2014) 0,00 10,00 10,00

Απαιτήσεις (υπόλοιπο 31.12.2014) 0,00 178,69 178,69

∆ιαθέσιµα (υπόλοιπο 31.12.2014) 0,00 173.105,61 173.105,61
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Οι συναλλαγές της εταιρείας µε συνδεµένα µέρη για την  προηγούµενη περίοδο έχουν ως εξής: 

 

 
α) Όλες οι συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη πραγµατοποιήθηκαν σύµφωνα µε τους γενικά αποδεκτούς 
εµπορικούς όρους. 
 
β) Αµοιβές και µισθοί σε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου:  

Οι αµοιβές και οι µισθοί των µελών του ∆.Σ. οι οποίες επιβάρυναν τα αποτελέσµατα της χρήσης 2014 

ανέρχονται σε ευρώ 230.101,02  ενώ το αντίστοιχο ποσό της προηγούµενης χρήσης 2013 ανερχόταν σε ευρώ 

217.665,20.  

 

 

4.21  ∆ιαχείριση κινδύνων 

Η Εταιρεία τόσο άµεσα (µέσω του χαρτοφυλακίου συναλλαγών) όσο και έµµεσα (µέσω των λειτουργικών 

εσόδων) εκτίθεται σε χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κινδύνους αγοράς (µεταβολές σε 

συναλλαγµατικές ισοτιµίες, επιτόκια, τιµές αγοράς), πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας, και κίνδυνο 

εύλογης αξίας από µεταβολές επιτοκίων. Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων της Εταιρίας εστιάζεται 

στη προβλεψιµότητα των χρηµατοπιστωτικών αγορών και επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη 

αρνητική τους επίδραση στη χρηµατοοικονοµική απόδοση της Εταιρείας. 

Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από το αρµόδιο τµήµα όπου προσδιορίζονται και εκτιµώνται οι 

χρηµατοοικονοµικοί κίνδυνοι σε συνεργασία µε τις υπηρεσίες που αντιµετωπίζουν αυτούς τους κινδύνους.  

 

Πιστωτικός κίνδυνος 

Πιστωτικός κίνδυνος είναι η ενδεχόµενη µη έγκαιρη αποπληρωµή προς την Εταιρεία των υφιστάµενων και 

ενδεχόµενων µελλοντικών υποχρεώσεων των αντισυµβαλλοµένων, µε συνέπεια την απώλεια κεφαλαίων και 

κέρδους. Η διαχείριση πιστωτικού κινδύνου επικεντρώνεται στη διασφάλιση µιας πειθαρχηµένης κουλτούρας, 

διαφάνειας και λελογισµένης ανάληψης κινδύνων βασισµένη σε αναγνωρισµένες διεθνείς πρακτικές. 

 

CYPRUS POPULAR                                    

BANK PUBLIC Co Ltd

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 

ΤΡΑΠΕΖΑ 

ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.

ΣΥΝΟΛΟ

Έσοδα από τόκους (1.1-31.12.2013) 17.795,71 14.142,33 31.938,04

Εξοδα από αµοιβές & προµήθειες                          
(1.1-31.12.2013) 198.394,67 240,98 198.635,65

Λοιπά έξοδα (1.1-31.12.2013) 93,50 0,00 93,50
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Μέγιστη Έκθεση σε Πιστωτικό Κίνδυνο 

 

Ο πιο κάτω πίνακας παρουσιάζει τη µέγιστη έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο που προκύπτει από 

χρηµατοοικονοµικά µέσα που παρουσιάζονται στον ισολογισµό.  Για τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που 

παρουσιάζονται στον ισολογισµό, η έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο ισούται µε τη λογιστική τους αξία. 

 

 

Κατηγορίες χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 31/12/2014 

 

31/12/2013 

 

Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις 227.213,45 216.544,16 

Ταµειακά διαθέσιµα 1.770.388,71 2.329.912,00 

Σύνολο 1.997.602,16 2.546.456,16 

 

 

  

Η διοίκηση της εταιρείας θεωρεί ότι όλα τα ανωτέρω χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία είναι υψηλής 

πιστωτικής ποιότητας. 

Η εταιρεία έχει απαιτήσεις κυρίως έναντι ισχυρών πιστωτικών ιδρυµάτων και του δηµοσίου. 

  

 

Κίνδυνος αγοράς 

 

Ως κίνδυνος Αγοράς ορίζεται η πιθανότητα πραγµατοποίησης ζηµιάς στα διάφορα χαρτοφυλάκια συναλλαγών 

λόγω αντίθετης κίνησης των τιµών των προϊόντων που συµπεριλαµβάνονται στα εν λόγω χαρτοφυλάκια. Οι 

αποδόσεις επενδύσεων των χαρτοφυλακίων επηρεάζονται άµεσα από τις µεταβολές τιµών των κινητών αξιών, 

των µέσων χρηµαταγοράς, των ΟΣΕΚΑ, των  χρηµατιστηριακών δεικτών, των επιτοκίων, των εµπορευµάτων 

και των νοµισµάτων. 

Η Εταιρεία κατά την 31.12.2014 δε διατηρεί χαρτοφυλάκιο συναλλαγών.   

 

 

Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

 

Ως «συναλλαγµατικό κίνδυνο» ορίζουµε τον ανειληµµένο επενδυτικό κίνδυνο ο οποίος προκύπτει από τις 

δυσµενείς µεταβολές στις τιµές νοµισµάτων, όταν υπάρχει ανοικτή συναλλαγµατική θέση σε κάποιο νόµισµα. 

Ο κύριος όγκος των συναλλαγών της εταιρείας γίνεται σε ευρώ. Πιθανή µεταβολή των συναλλαγµατικών 

ισοτιµιών δεν θα επηρεάσει την χρηµατοοικονοµική θέση και τις ταµειακές ροές της εταιρείας. 
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Κίνδυνος Ρευστότητας 

 

Ως «κίνδυνο ρευστότητας» ορίζουµε το ενδεχόµενο αδυναµίας της Εταιρείας να αποπληρώσει, πλήρως ή 

έγκαιρα, τις τρέχουσες και µελλοντικές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις - όταν αυτές γίνουν απαιτητές –  

λόγω έλλειψης της απαραίτητης ρευστότητας. Στον κίνδυνο αυτό περιλαµβάνεται και η πιθανότητα ανάγκης 

επαναχρηµατοδότησης ποσών σε υψηλότερα επιτόκια, καθώς επίσης και η ανάγκη πώλησης στοιχείων του 

Ενεργητικού.  

Η Εταιρεία δεν εκτίθεται σε σηµαντικό κίνδυνο ρευστότητας καθώς το µεγαλύτερο µέρος των περιουσιακών 

της στοιχείων είναι άµεσα διαθέσιµα και υπερκαλύπτουν τις υποχρεώσεις της. Γενικότερα η παρακολούθηση 

του κινδύνου ρευστότητας επικεντρώνεται στην ισοσκέλιση των ταµειακών εισροών και εκροών σε χρονικές 

περιόδους, ώστε κάτω από φυσιολογικές συνθήκες η εταιρεία να έχει τη δυνατότητα να ανταποκριθεί στις 

ταµειακές της υποχρεώσεις. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

31.12.2014

ΕΩΣ 1 ΜΗΝΑ 1-3 ΜΗΝΕΣ 3 ΜΗΝΕΣ-5 ΕΤΗ ΠΑΝΩ ΑΠΟ 5 ΕΤΗ ΣΥΝΟΛΟ

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη 0,00 0,00 87.960,00 22.262,26 110.222,26

Λοιπές υποχρεώσεις 336.964,08 0,00 737.780,66 0,00 1.074.744,74

ΣΥΝΟΛΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 336.964,08 0,00 825.740,66 22.262,26 1.184.967,00

ΣΥΝΟΛΟ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.162.344,48 4.256,35 852.236,12 540.991,08 2.559.828,03

ΣΥΝΟΛΙΚΟ ΑΝΟΙΓΜΑ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ 825.380,40 4.256,35 26.495,46 518.728,82 1.374.861,03

31.12.2013

ΕΩΣ 1 ΜΗΝΑ 1-3 ΜΗΝΕΣ 3 ΜΗΝΕΣ-5 ΕΤΗ ΠΑΝΩ ΑΠΟ 5 ΕΤΗ ΣΥΝΟΛΟ

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη 0,00 0,00 226.698,96 28.643,14 255.342,10

Λοιπές υποχρεώσεις 190.493,92 27.582,05 815.646,64 0,00 1.033.722,61

ΣΥΝΟΛΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 190.493,92 27.582,05 1.042.345,60 28.643,14 1.289.064,71

ΣΥΝΟΛΟ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.767.188,49 233,81 803.644,22 579.312,11 3.150.378,63

ΣΥΝΟΛΙΚΟ ΑΝΟΙΓΜΑ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ 1.576.694,57 -27.348,24 -238.701,38 550.668,97 1.861.313,92



 

 

Eτήσιες οικονοµικές καταστάσεις για την περίοδο από 1η Ιανουαρίου έως 31η  ∆εκεµβρίου  2014 

 

 

46

Κίνδυνος Επιτοκίου  

   

Ως «επιτοκιακό κίνδυνο» ορίζουµε τον ανειληµµένο επενδυτικό κίνδυνο ο οποίος προκύπτει από τις µεταβολές 

στην αγορά επιτοκίων χρήµατος. 

 

Τέτοιες µεταβολές τιµών των επιτοκίων µπορούν να επηρεάσουν την οικονοµική θέση της Εταιρείας, αφού 

δύναται να µεταβάλουν: 

� Τα χρηµατικά αποτελέσµατα. 

� Την αξία στοιχείων Ενεργητικού & Παθητικού, αφού η παρούσα αξία µελλοντικών χρηµατοροών (και 

συχνά, οι ίδιες οι χρηµατοροές) µεταβάλλεται καθώς τα επιτόκια αλλάζουν. 

 

Η έκθεση της εταιρείας σε επιτοκιακό κίνδυνο αφορά κυρίως τις προθεσµιακές καταθέσεις το επιτόκιο των 

οποίων επαναπροσδιορίζεται κάθε 1 έως 6 µήνες.  

 

 

 

 

 

 

31.12.2014
ΑΤΟΚΑ ΕΩΣ 1 ΜΗΝΑ 1-3 ΜΗΝΕΣ 3-6 ΜΗΝΕΣ ΣΥΝΟΛΟ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 5.386,65 1.054.281,40 710.720,66 0,00 1.770.388,71
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 789.439,32 0,00 0,00 0,00 789.439,32
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 794.825,97 1.054.281,40 710.720,66 0,00 2.559.828,03

ΠΑΘΗΤΙΚΟ

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη 110.222,26 0,00 0,00 0,00 110.222,26
Λοιπές υποχρεώσεις 1.074.744,74 0,00 0,00 0,00 1.074.744,74
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.184.967,00 0,00 0,00 0,00 1.184.967,00

ΣΥΝΟΛΙΚΟ ΑΝΟΙΓΜΑ ΕΠΙΤΟΚΙΑΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ -390.141,03 1.054.281,40 710.720,66 0,00 1.374.861,03

31.12.2013
ΑΤΟΚΑ ΕΩΣ 1 ΜΗΝΑ 1-3 ΜΗΝΕΣ 3-6 ΜΗΝΕΣ ΣΥΝΟΛΟ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 2.758,59 1.616.432,75 710.720,66 0,00 2.329.912,00
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 820.466,63 0,00 0,00 0,00 820.466,63
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 823.225,22 1.616.432,75 710.720,66 0,00 3.150.378,63

ΠΑΘΗΤΙΚΟ

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη 255.342,10 0,00 0,00 0,00 255.342,10
Λοιπές υποχρεώσεις 1.033.722,61 0,00 0,00 0,00 1.033.722,61
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.289.064,71 0,00 0,00 0,00 1.289.064,71

ΣΥΝΟΛΙΚΟ ΑΝΟΙΓΜΑ ΕΠΙΤΟΚΙΑΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ -465.839,49 1.616.432,75 710.720,66 0,00 1.861.313,92
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Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ευαισθησία του αποτελέσµατος της χρήσης καθώς και των ιδίων 

κεφαλαίων σε µία λογική µεταβολή του επιτοκίου της τάξεως του +1% ή -1%.  

Οι αλλαγές στα επιτόκια της αγοράς εκτιµάται ότι θα κινηθούν σε µία λογική βάση σε σχέση µε τις πρόσφατες 

συνθήκες της αγοράς. 

 31/12/2014 31/12/2013 

 1,0% -1,0% 1,0% -1,0% 

Αποτέλεσµα χρήσης 17.600,00 -17.600,00 23.200,00 -23.200,00 

Καθαρή Θέση 17.600,00 -17.600,00 23.200,00 -23.200,00 

 

 

4.22 Εύλογη αξία χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού  

 

Τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς επιβάλλουν στις επιχειρήσεις να γνωστοποιούν την 

εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών µέσων τόσο του ενεργητικού όσο και του παθητικού, για τα οποία 

µπορεί πρακτικά να υπολογισθεί η εύλογη αξία, είτε καταχωρούνται είτε δεν καταχωρούνται στον ισολογισµό. 

Η ∆ιοίκηση πιστεύει ότι για τα κονδύλια που δεν παρουσιάζεται εύλογη αξία στις οικονοµικές καταστάσεις η 

λογιστική αξία που εµφανίζεται στον ισολογισµό στις 31 ∆εκεµβρίου 2014 και 31 ∆εκεµβρίου 2013 για τα 

περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις προσεγγίζουν την εύλογη αξία τους επειδή η πλειοψηφία αυτών 

έχουν ηµεροµηνία λήξεως µετά από ένα έτος ή µικρότερη. 

Η εκτίµηση των εύλογων αξιών γίνεται σε συγκεκριµένη χρονική στιγµή βάσει σχετικών πληροφοριών της 

αγοράς περί των χρηµατοοικονοµικών µέσων.  Οι εκτιµήσεις αυτές είναι υποκειµενικές εκ φύσεως και ενέχουν 

αβεβαιότητες και θέµατα σηµαντικών κρίσεων και συνεπώς δεν µπορούν να υπολογισθούν µε  ακρίβεια. 

 

Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Μέσα και Λογιστική Αντιστάθµισης 

 

Η Εταιρεία έχει τη δυνατότητα να χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα για ίδιο λογαριασµό, 

µε σκοπό την επίτευξη κερδών ή την αντιστάθµιση κινδύνων. Αυτά κυρίως αφορούν σε συµβόλαια 

µελλοντικής εκπλήρωσης επί χρηµατιστηριακών δεικτών και δικαιώµατα προαίρεσης αγοράς ή πώλησης επί 

χρηµατιστηριακών δεικτών.  

 

4.23 Κεφαλαιακή Επάρκεια 

 

Η Εταιρεία διαχειρίζεται ενεργά την κεφαλαιακή της βάση για να καλύψει κινδύνους σε σχέση µε τις εργασίες 

της. Η επάρκεια του κεφαλαίου της Εταιρείας ελέγχεται χρησιµοποιώντας, τους κανόνες και τους δείκτες που  

θεσπίζονται από την εποπτική αρχή. Η Εταιρεία καλύπτει τις προβλεπόµενες από τις Αποφάσεις 1-

9/459/27.12.2007 (όπως τροποποιήθηκαν και ισχύουν σήµερα) υποχρεώσεις της για κεφαλαιακή επάρκεια η 

οποία σε τριµηνιαία βάση κατατίθεται και ελέγχεται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 
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Κατά την 31.12.2014 ο ∆είκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας ανέρχεται σε 27,05% ενώ την 31.12.2013   

ανερχόταν σε  20,83%. 

 

4.24 Πρόταση ∆ιανοµής Κερδών Χρήσης 2014 

 

Το αποτέλεσµα της χρήσης είναι ζηµιά και εποµένως δεν τίθεται θέµα για διανοµή µερίσµατος. 

 

4.25 Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού 

 

Με την από 15.12.2014 Έκτακτη Γ.Σ. των µετόχων αποφασίσθηκε η αυτοτελής φορολόγηση των 

αφορολόγητων αποθεµατικών του Ν. 2238/1994, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 4172/2013, άρθρο 72 και 

η απόδοση του φόρου ποσού 163.690,39 ευρώ έως τα τέλη Φεβρουαρίου 2015 σύµφωνα µε τις οδηγίες του 

υπουργείου Οικονοµικών. 

 

Στη συνέχεια το υπουργείο Οικονοµικών παρείχε πρόσθετες διευκρινίσεις σχετικά µε την αυτοτελή 

φορολόγηση των αποθεµατικών του Ν. 2238/1994 µε την εγκύκλιο  ΠΟΛ. 1264/30.12.2014, σύµφωνα µε την 

οποία παρέχεται η δυνατότητα συµψηφισµού των εν λόγω αποθεµατικών µε τυχόν ζηµίες που θα προκύψουν  

κατά το φορολογικό έτος 2014, αφού συµπεριληφθούν στα φορολογητέα αποτελέσµατα της Φορολογικής 

∆ήλωσης του οικείου φορολογικού έτους. 

 

Κατόπιν τούτων και δεδοµένου ότι η εταιρεία έκλεισε τη χρήση του 2014 µε ζηµιές, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

συγκάλεσε νέα Έκτακτη Γ.Σ. των µετόχων την 24.02.2015,  ανακαλώντας την απόφαση της από 15.12.2014 

Γενικής Συνέλευσης περί εγκρίσεως της αυτοτελούς φορολόγησης µε συντελεστή δεκαεννέα τοις εκατό, των 

αφορολόγητων αποθεµατικών του Ν. 2238/199, ώστε να προβεί σε συµψηφισµό των ζηµιών της χρήσης 

σύµφωνα µε την παραπάνω εγκύκλιο.  

 

Οι συνηµµένες ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της «CPB ASSET 

MANAGEMENT A.Ε.∆.Α.Κ.» στις 24.02.2015 και δηµοσιοποιήθηκαν µε την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, στη 

διεύθυνση www.cpbaedak.gr.  

 


